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Vestforsyning Erhverv A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Vestforsyning Erhverv A/S
Nupark 51

7500 Holstebro

CVR-nr.: 26350697
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 96127300

Telefax: 96127301

Hjemmeside: www.vestforsyning.dk
E-mail: vestforsyning@vestforsyning.dk

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen, formand
Arne Lagaard, nastformand
Klaus Frank Flang

Bodil Dyrberg Pedersen
Bjarne Serensen

Aksel Gade Hansen

Finn Orvad

Aage Juhl Jargensen

Helle Sgkilde Frederiksen
Johnny Maller

Jorgen Boelstoft Andersen

Direktion
Jargen Udby

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vestforsyning Erhverv A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 19.04.2016

Direktion
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Den uathaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Vestforsyning Erhverv A/S

Pitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vestforsyning Erhverv A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opn hgj grad af sikkerhed for, om 4rs-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i irsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighedere, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Per Schett
Statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsztning 234.463 233.533 231.112 232.845 206.939
Bruttoresultat 35.182 28.170 31.218 29.337 23.711
Driftsresultat 11.993 7.575 12.673 14.121 9.263
Resultat af finansielle
poster (1.012) (8.126) (4.097) 648 812
Arets resultat 4.463 (3.663) 4.695 10.972 7.414
Samlede aktiver 313.820 308.975 309.987 100.557 99.082
Investeringer i materiel-
le anlzegsaktiver 4415 16.986 13.544 10.930 10.828
Egenkapital 275.756 271.293 274.946 65.324 54.353
Nogletal
Bruttomargin (%) 15,0 12,1 13,5 12,6 11,5
Nettomargin (%) 1,9 (1,6) 2,0 4,7 3,6
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 1,6 1,3 2.8 18,3 13,6
Soliditetsgrad (%) 87,9 87,8 88,7 65,0 54.9
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Vestforsyning Erhverv A/S (VFE) er Vestforsyning-koncernens serviceselskab samt moderselskab for den
kommercielle del af koncernen. VFE er 100% ejet datterselskab af Vestforsyning A/S.

Selskabet varetager sterstedelen af koncernens samlede interne og eksterne aktiviteter vedrerende ledelse, ad-
ministration, drifts- og vedligeholdelsesopgaver, service managementopgaver, installations- og entreprengrop-
gaver, projekterings- og rddgivningsopgaver, energi- og miljerddgivningsopgaver samt udviklingsaktiviteter,

herunder koncernens kommercielle sideordnede aktiviteter.

Drifts- og vedligeholdelsesopgaverne i selskaberne under Maabjerg Energy Center Holding A/S varetages af
medarbejdere, der er direkte ansat i disse selskaber.

Serviceselskabets vesentligste opgave er at udnytte de stordriftsfordele og effektiviseringer, der er i koncer-
nen, som felge af at driften er samlet i en multiforsyning. Stordriften indebzrer desuden, at det er muligt at

besidde egne kompetencer og et steerkt fagligt milje indenfor kerneaktiviteterne.

Selskabet har som erklaeret mél at besidde de nedvendige kompetencer og ressourcer indenfor sine egne kerne-
omréder, og benytter i vidt omfang eksterne leveranderer til specialistopgaver og som ressourcebank, idet det
er ansettelsespolitikken ikke at ansatte flere, end der langsigtet er behov for i driften.

Selskabets brede kompetencer vil primart blive anvendt til at udvikle selskabets kerneaktiviteter bade for s&

vidt angér infrastrukturen, organisationen, styring og den tilbudte service.

Selskabet vil derudover anvende sine erfaringer, know how og overskudskapacitet til udevelse af sideordnet

aktivitet, hvor energi-, klima- og miljelesninger vil udgere hovedbestanddelene.

Selskabets opgavevaretagelse i forhold til koncernens ovrige selskaber, foregar gennem koncerninterne aftaler

efter “armslangde” principper.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et overskud pa 4.463 tkr. efter skat, hvilket af bestyrelsen anses for et tilfredsstillende
resultat. Iszr driftsresultatet som er ca. 5 mio.kr. over budgettet er meget tilfredsstillende.

Det forbedrede resultat skyldes i hej grad en sterre omsaetning som falge af sterre investeringsaktiviteter i kon-
cernens forsyningsselskaber end budgetteret, samt den egede opgavemangde som er kommet i 2. halvar 2015
efter overtagelsen af Mébjergvaerket A/S (nu Maabjerg Energy Center —BioHeat&Power A/S).
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Ledelsesberetning

Lokalkonsortiet MEC I/S” har overdraget deres ejerandelene af MEC I/S til MEC - BioHeat&Power A/S,,
hvilket har medfert en positiv pavirkning af arets resultat for skat pa 14 mio.kr. Lokalkonsortiet for etablering
af Maabjerg Energy Concept I/S er efterfolgende oplast.

Modsat har vardiregulering af ejerandelene i Scanenergi Holding A/S givet en negativ pavirkning af resultatet

for skat pa 19 mio.kr.

Arets drift og investering er ligeledes sket med udgangspunkt i koncernens overordnede strategimél. Disse er
narmere beskrevet i drsrapporten for Vestforsyning A/S (koncernregnskab) og pé selskabets hjemmeside
www.vestforsyning.dk.

Usadvanlige forhold
Indregningen af selskabets kapitalandele har individuelt set haft stor pavirkning af arets resultat. Arsrapporten
er bortset herfra ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i det kommende ar en svagt faldende omsztning og indtjening i resultat, som folge af et

lidt lavere investeringsniveau hos koncernens forsyningsselskaber.

Selskabet forventer i 2016/17 at foretage investering i vindmelleprojekt. Dette forventes foretaget via nyt dat-

terselskab. Den nejagtige investeringssum og finansiering er endnu ikke fastlagt.

Seerlige risici

Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for @ndringer i valutakurser og renteniveau i stor udstrakning. Koncernen
folger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, siledes at valuta-, rente- og
kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en koordineret likviditetsstyring og laneoptagelse, herunder
kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.

Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt og ko-
ordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskabet i form af overskudslikviditet og kredit-

rammer i pengeinstitutter.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en skriftlig politik vedtaget af
bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastlegger belebsgrenser og hvilke afledte finansielle

instrumenter, der kan anvendes.



Vestforsyning Erhverv A/S

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab, jf. drsregnskabslovens § 112, stk. 1.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,

der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomszetningen, i takt med at produktionen udferes,
sdledes at nettoomsetningen svarer til salgsvardien af det i regnskabsaret udferte arbejde (produktionsmeto-
den).
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opné nettoomseetnin-
gen. I produktionsomkostninger indregnes omkostninger til materialer, hjzlpematerialer og produktionsperso-

nale samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Produktionsomkostninger vedrerende igangvzaerende arbejder for fremmed regning indregnes pa tidspunktet for
deres afholdelse. Endvidere indregnes hensettelser til tab pa igangvarende arbejder for fremmed regning.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer, herunder rekla-

meomkostninger.

AdministrationsomKkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtagter bestdr af modtagne udbytter o.1. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedro-
rende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med Vestforsyning A/S og dets skattepligtige datterselskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner andre anleg, driftsmateriel og inventar samt indretning
af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke p4 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linewre afskrivninger baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-20 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning lejede lokaler 10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktionsomkostninger og administrations-

omkostninger.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat.



Vestforsyning Erhverv A/S 11

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke den pageldende virksomheds forpligtelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessi-
ge indre veerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede, forholdsmzssige interne fortjenester og tab.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de forholdsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 10 Ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer samt varer under fremstilling omfatter omkostninger til

ravarer, hjelpematerialer og direkte len samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udforte arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Salgsvaerdien méles pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtagter pa det enkelte
igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Ferdiggarelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte ressour-

ceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Safremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medggede

omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser athaengig af, om

nettoveerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemzssige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemasssige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsztningsaktiver omfatter barsnoterede vardipapir, der

males til dagsveerdi (berskurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter den regnskabsmassige negative indre hos tilknyttede virksomheder. An-
dre hensatte forpligtelser, indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebee-
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rer, at kapitalandele med negativ indre veerdi méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre

veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgeorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrorende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, 2ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter zndringer i storrelse eller sammensztning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle leasing-
aftaler, afdrag pa rentebaerende gzld, keb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.
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Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsztning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige rentabi-
Nettoomsztning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1 234.463 233.533
2,3 (199.281) (205.363)
35.182 28.170
(3.221) (2.890)
3 (19.968) (17.705)
11.993 7.575
15.047 (2.076)
(19.738) (10.691)
4 3.715 4.674
(39 (33)
10.981 (551)
5 (6.518) (3.112)
4.463 (3.663)
4.463 (3.663)
4.463 (3.663)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 3.660 3.690
Produktionsanlag og maskiner 12.883 14.072
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 15.183 19.247
Indretning af lejede lokaler 1.544 1.806
Materielle anlaegsaktiver under udferelse 0 48
Materielle anleegsaktiver 6 33.270 38.863
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.054 20.135
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.227 25421
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.582 35.092
Andre tilgodehavender 157 157
Finansielle anleegsaktiver 7 65.020 80.805
Anlaegsaktiver 98.290 119.668
Révarer og hjelpematerialer 5.743 6.803
Varebeholdninger 5.743 6.803
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 748 520
Igangvearende arbejder for fremmed regning 8 763 1.674
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.993 31.270
Udskudt skat 9 5.847 7.273
Andre tilgodehavender 729 1.211
Periodeafgraensningsposter 10 1.020 828
Tilgodehavender 40.100 42.776
Andre verdipapirer og kapitalandele 90.217 88.009
Veardipapirer og kapitalandele 90.217 88.009
Likvide beholdninger 79.470 51.719
Omsatningsaktiver 215.530 189.307
Aktiver 313.820 308.975




Vestforsyning Erhverv A/S 17
Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 5.000 5.000
Overfert overskud eller underskud 270.756 266.293
Egenkapital 275.756 271.293
Hensattelser vedrarende tilknyttede virksomheder 12 0 855
Hensatte forpligtelser 0 855
Deposita 355 342
Langfristede gzeldsforpligtelser 355 342
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 14.160 17.235
Geld til tilknyttede virksomheder 487 0
Skyldig selskabsskat 4.894 4.437
Anden geld 13 18.168 14.813
Kortfristede galdsforpligtelser 37.709 36.485
Geldsforpligtelser 38.064 36.827
Passiver 313.820 308.975
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16
Eventualforpligtelser 17
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Ejerforhold 19
Koncernforhold 20
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
5.000 266.293 271.293
0 4.463 4.463
5.000 270.756 275.756
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Pengestroemsopgorelse for 2015

Drifisresultat

Af- og nedskrivninger

Zndring i arbejdskapital

Pengestremme vedrerende primzer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestremme vedrerende drift

Kgb mv. af materielle anlaeegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Keob af finansielle anlagsaktiver

Salg af finansielle anlagsaktiver

Udlén

Modtagne afdrag

Andre pengestromme vedrerende investeringer
Pengestromme vedrerende investeringer

Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger

Verdipapirer

Likvider ultimo

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
11.992 7.575
9.612 9.647
14 3.078 3.851
24.682 21.073
3.715 4.674
(36) (33)
(4.677) (5.835)
23.684 19.879
(4.367) (16.985)
435 532
(3.080) (6.000)
16.080 0
(4.000) 0
1.194 1.240
13 203
6.275 (21.010)
29.959 (1.131)
139.728 140.859
15 169.687 139.728
79.470 51.719
90.217 88.009
169.687 139.728
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Noter

1. Nettoomszetning
Driftsaktiviteter
Administrationsaktiviteter mv.
Anlegsaktiviteter

2. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

4. Andre finansielle indtzegter

Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter i evrigt

Ovrige finansielle indtegter

5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat

Effekt af eendrede skattesatser

2015 2014
t.kr. tkr.
62.617 73217
41.913 31.599
129.933 128.717
234.463 233.533
2015 2014
t.kr. t.kr.
55.853 53.724
7.443 7.517
915 974
64.211 62.215
122 124
2015 2014
t.kr. tkr.
9.809 9.170
(197) 477
9.612 9.647
2015 2014
t.kr. t.kr.
903 1.085
120 342
2.692 3.247
3.715 4.674
2015 2014
t.kr. t.kr.
5.092 4.479

1.426 (1.934)
0 567
6.518 3.112
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Overforsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefoersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Overforsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre an-

Produkti- leg, drifts- Indretning

Grunde og onsanlag og materiel og af lejede

bygninger maskiner inventar lokaler

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

3.695 35.387 37.937 4.552

0 0 0 0

0 1.813 2.553 49

0 (2.702) 0 0

3.695 34.498 40.490 4.601
5) (21.315) (18.690) (2.746)
30) (2.851) (6.617) 31D

0 2.551 0 0
(35) (21.615) (25.307) (3.057)

3.660 12.883 15.183 1.544

Materielle

anlaegsak-

tiver un-

der udfa-

relse

t.kr.

48
(48)

0

0

0

0

0

0

0

0
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Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Afskrivninger pa goodwill
Andel af érets resultat
Tilbageforsel ved afgange
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig veerdi ultimo

Dattervirksomheder:

Danish Energy and Environmental Center A/S

Vestforsyning Belysning A/S
Vestforsyning Service A/S

Energy Saving Agency

Associerede virksomheder:
Scanenergi A/S

Kapitalan- Tilgodeha-
delei til- vender hos Kapitalan-
knyttede tilknyttede dele i associ-

virksomhe- virksomhe- erede virk- Andre tilgo-
der der somheder dehavender
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
28.878 25.421 51.808 157
2.852 4.000 228 0
(4.585) (1.194) 0 0
27.145 28.227 52.036 157
(8.743) 0 (16.716) 0
0 0 (8.007) 0
920 0 (11.731) 0
1.732 0 0 0
(6.091) 0 (36.454) 0
21.054 28.227 15.582 157
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %o

Holstebro,
Danmark A/S 100,00

Holstebro,
Danmark A/S 100,00

Holstebro,
Danmark A/S 100,00

Brasov, Rumas-

nien SA 97,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form Y%
Herning A/S 15,28
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
8. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 763 1.674
763 : 1.674
2015 2014
t.kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 5.847 7.273
5.847 7.273
10. Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
Pilydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal kr. t.kr.
11. Virksomhedskapital
Aktiekapital 5.000 1.000,00 5.000
5.000 5.000
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital primo 5.000 5.000 526 526 526
Kapitalforhejelse 0 0 4.474 0 0
Virksomhedskapital ul-
timo 5.000 5.000 5.000 526 526

12. Henszttelser vedrsrende tilknyttede virksomheder
12014 heeftede selskabet som interessent i Lokalkonsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S for

selskabets ideelle andel af galdsforpligtigelserne i lokalkonsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept
I/S.
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
13. Anden gzld
Moms og afgifter 3.883 2.532
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 99 99
Feriepengeforpligtelser 10.440 9.689
Andre skyldige omkostninger 3.746 2.493
18.168 14.813
2015 2014
t.kr. t.kr.
14. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 1.060 3.549
Andring i tilgodehavender 1.250 (2.395)
Zndring i leverandergaeld mv. 768 2.697
3.078 3.851

15. Likvider
Likvider i pengestromsopgerelsen bestér af likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig

kursrisiko, med fradrag af kortfristet bankgzld.

2015 2014
t.kr. t.kr.
16. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 475 130

17. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution (efterkaution) begraenset til 34.406 t.kr. til Scanenergi Holding A/S,
Scanenergi A/S, Scanenergi Elsalg A/S og Scanenergi Solutions A/S’ bankforbindelse.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Vestforsyning A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Eventualforpligtelser over for moder- og sestervirksomheder omfatter solidarisk selvskyldnerkaution for Vest-
forsyning A/S, Vestforsyning Service A/S, Danish Energy and Environmental Center A/S, Multiforsyning A/S,
Vestforsyning Varme A/S, Vestforsyning Net A/S og Vestforsyning Belysning A/S over selskabernes bankfor-
bindelse. Selskabernes samlede bankgaeld omfattet af kautionen udger 160 t.kr. pr. 31.12.2015.
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Noter

18. Neertstiende parter med bestemmende indflydelse
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Vestforsyning Erhverv A/S:

Vestforsyning A/S, Holstebro, der er modervirksomhed.
Holstebro kommune, der er virksomhedsdeltager i Vestforsyning A/S.

19. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:
Vestforsyning A/S, 7500 Holstebro.

20. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Vestforsyning Erhverv A/S indgér i koncernregnskabet for Vestforsyning A/S, Holstebro.



