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Watch Medier A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2021 for Watch Medier A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.de-
cember 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 11. februar 2022

Direktion

Anders Gaarde Heering

Bestyrelse

Stig Kirk @rskov Hella Andersen Anne Louise Houmann

Troels Behrendt Jgrgensen Jacob Nybroe Kim Voigt @vlisen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Watch Medier A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Watch Medier A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestreamsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsté som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisio-
nen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. februar 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kim Takata Mucke
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10944
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Moderselskab

Bestyrelse

Direktion
Revision

Generalforsamling

Watch Medier A/S
Radhuspladsen 37
1785 Kgbenhavn V

CVR-nr. 26 343372
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

JP/Politikens Hus A/S
CVR-nr. 26 93 36 76

Stig Kirk @rskov (formand)
Troels Behrendt Jargensen
Jacob Nybroe

Kim Voigt @vlisen

Valgt af medarbejdere
Hella Andersen

Anne Louise Houmann
Anders Gaarde Heering

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ordinaer generalforsamling afholdes den 25. februar 2022
pa selskabets adresse
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Hoved- og nggletal

Hovedtal — mio. kr.

Bruttoresultat

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele tilknyttede virksomheder
Resultat af finansielle poster

Resultat for skat

Arets resultat

Balance — mio. kr.

Egenkapital

Balancesum

Investering i materielle anleegsaktiver

Pengestrgmme — mio. kr.

Pengestremme fra driftsaktiviteter
Pengestrgamme fra investeringsaktiviteter
Arets forskydning i likvider

Nggletal - %
Overskudsgrad
Egenkapitalforrentning
Egenkapitalandel

Antal medarbejdere

2021

67,6
18,2
-17,1
0.0
12
-2,9

17,7
69,5
03

23,0
-55,7
5.1

19,0
-16,0
254

86

2020

57,7
16,4
14,3
0,2
2,2
-1,4

18,7
40,1
0,1

13,6
-15,5
-0,5

204
-7.3
46,6

74

2019

46,2
9,0
-0,7
0,1
84
6,3

20,2
38,7
0,0

6,5
-4,0
4,8

13,3
37,1
52,2

69

2018

38,1
72

0,1
73
57

13,9
30,0
0.0

9,2
0.0
0,1

13,4
51,6
46,3

59

2017

29,1
38

0,1
38
49

8,2
20,0
0.0

43
-0,2
22,1

89
84,9
41,0

48
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Beretning

Hovedaktivitet

Watch Medier leverer uafhaengig og kritisk erhvervsjournalistik om dansk og internationalt erhvervsliv — herunder den
store underskov af mindre og mellemstore virksomheder, der udger rygraden i erhvervslivet og samfundet. Watch
Medier skriver om politik, rammevilkar, arbejdspladser, samfundsgkonomi, etik, debat, vaekst, innovation, profiler,
strategi og meget mere og har pa fa ar udviklet sig til at veere Danmarks sterste erhvervsredaktion.

Watch Medier lancerede i 2021 yderligere ét dansk nichemedie, MobilityWatch, og herefter er der samlet 15 danske
branchemedier i regi af Watch Medier, ligesom lzeserne tilbydes en samlet daekning af dansk erhvervsliv pa watchme-
dier.dk. 1 2021 lancerede Watch Medier desuden yderligere to nichemedier i Norge, EiendomsWatch og Advokat-
Watch.

Watch Mediers internationale investeringer gennem Watch Media GmbH og Watch Media Norway pavirker som ven-
tet resultatet markant. Forventningen er, at portefgljen udvides med yderligere danske medier og internationale me-
dier i 2022.

Watch Mediers forretningsmodel bygger overvejende pa salg af abonnementsadgang til redaktionelt indhold. Selska-
bet tilbyder abonnement til den samlede indholdsproduktion pa tvaers af dansk erhvervsliv eller til deekningen af ud-
valgte brancher. Kerneforretningen er i en positiv udvikling, og der er fremgang pa alle forretningsomrader.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har realiseret et bruttoresultat pa 67,6 mio. kr. mod 57,7 mio. kr. sidste ar. Resultatet af den primaere drift er
et overskud pa 18,2 mio. kr. Arets resultat for skat er et overskud pa 1,2 mio. kr. mod et overskud pa 2,2 mio. kr. sidste
ar. Resultatet er som naevnt negativt pavirket af investeringer i Norge og Tyskland. Skat af arets resultat udger 4,1
mio. kr.,, og &rets resultat er et underskud pé 2,9 mio. kr. mod et underskud pa 1,4 mio. kr. sidste &r. Arets resultat er
de seneste ar pavirket markant af fortsatte investeringer i nye medier, men resultatet ligger over forventningerne til
aret. Watch Medier forventer ogsa at investere betragteligt i 2022, hvilket vil pavirke resultatet for aret.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 69,0 mio.kr. og en egenkapital pad 17,7 mio. kr. Arets penge-
strgmme fra driftsaktivitet udger 13,6 mio. kr. Selskabets likvide beholdning udger 9,8 mio. kr. pr. 31. december 2021.
Der er i aret tilfort kapital til dattervirksomheder i forbindelse med etablering af udenlandske aktiviteter. Ikke udnyt-
tede kreditfaciliteter i pengeinstitutter udger 2,0 mio. kr.

Forventet udvikling
Der forventes et resultat far skat i 2022 pa 4-6 mio. kr. mod et resultat i 2020 pa 1,4 mio. kr., idet resultatet fortsat vil
vaere markant pdvirket af investeringer i nye udgivelser i Danmark og internationalt.

Videnressourcer
| takt med Watch Mediers kraftige vaekst har selskabet sat yderligere fokus pa arbejdet med at fastholde og udvikle
medarbejderstaben, hvori der er opbygget stor viden om redaktionens respektive fokusomrader.

Seerlige risici
Watch Mediers risici er tilknyttet til selskabets drift og har ikke store positioner i fremmed valuta. Watch Medier har
ingen signifikante finansielle risici.

Udviklingsaktiviteter

Watch Medier har i fortsaettelse af tidligere ar afholdt udviklingsomkostninger og gennemfart en raekke tiltag i arbej-
det med at videreudvikle og optimere platform og brugeroplevelse. Ud over det produktrettede udviklingsarbejde er
der fokus pa udvikling af organisation og processer, sa de matcher virksomhedens udviklingsstadie.

Usikkerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som aendrer vurderingen af arsrapporten.
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Beretning

Redeggrelse for samfundsansvar og maéltal for det underrepraesenterede ken, jf. &rsregnskabslovens §§ 99a og 99b

Maltal for andel af det underrepraesenterede kan og politik herfor er udarbejdet som en faelles malseetning for JP/Politikens
Hus-koncernen. En beskrivelse af arbejdet med samfundsansvar og arbejdet for at opfylde malsaetningen for det underre-
praesenterede kan samt politikker for miljgforhold er at finde pa koncernens hjemmeside (jppol.dk/samfundsansvar).

Redeggrelse for dataetik jf. arsregnskabslovens §§ 99d

Watch Medier er ansvarlig for daglig behandling af kunde- og brugerdata. Vi har indrettet os efter at behandle disse data
med respekt og pa forsvarlig vis, og vi sikrer, at datasikkerhed og databeskyttelse lever op hertil. Arbejdet med kontrol af,
at lovgivning og vores interne retningslinjer overholdes, sker koordineret med moderselskabet JP/Politikens Hus, der i sam-
arbejde med Watch Medier Igbende vurderer behovet for at justere eksisterende politikker og procedurer inden for data-
omradet. Watch Mediers politik for dataetik falger retningslinjer og politikker, der fastsaettes fzelles for JP/Politikens Hus
koncernen.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttoresultat
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2
Resultat primaer drift
Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder 3
Finansielle indtaegter 4
Finansielle omkostninger 5
Resultat for skat
Skat af arets resultat 6

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2021 2020

DKK DKK 1.000
67.645.405 57.659
-49.334.763 -41.290
-79.029 -18
18.231.613 16.351
-17.059.501 -14.308
260.648 218
-218.292 -41
1.214.468 2.220
-4.119.143 -3.643
-2.904.675 -1.423
-2.904.675 -1.423
-2.904.675 -1.423
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Balance 31. december

Aktiver

Note
Goodwill
Immaterielle anlaagsaktiver 7
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaeg under udfgrelse
Materielle anlagsaktiver 8
Kapitalandele tilknyttede virksomheder 3
Andre tilgodehavender 9
Udskudte skatteaktiver 10

Finansielle anlaegsaktiver

Langfristede aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende skat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver

Aktiver

2021 2020
DKK DKK 1.000

110.497 116
223.842 0
334.339 116
44.196.182 7.855
1.068.020 1.048
74.954 223
45.339.156 9.126
45.673.495 9.242
12.609.127 9.486
69.200 11.537
0 1.575
1.214.599 3.379
0 43
13.892.926 26.020
9.928.555 4.878
23.821.481 30.898
69.494.976 40.140
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Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Anden gzld

Langfristede forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Modtagne forudbetalinger abonnementer
Geeld tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Neertstaende parter
Aktionaerforhold
Regnskabspraksis

Note

11

12

13
18
19
20

2021 2020
DKK DKK 1.000

2.500.000 2.500
15.170.149 16.198
17.670.149 18.698
3.480.480 3.372
3.480.480 3.372
883.127 1.795
16.258.097 11.858
22.458.371 0
389.628 0
8.355.124 4.417
48.344.347 18.070
51.824.827 21.442
69.494.976 40.140
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Egenkapitalopggarelse

Egenkapital 1. januar 2021
Valutakursregulering udenlandske virksomheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapital 1. januar 2020
Valutakursregulering udenlandske virksomheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Overfort

Aktiekapital resultat | alt

DKK DKK DKK
2.500.000 16.198.043 18.698.043
1.876.781 1.876.781
-2.904.675 -2.904.675
2.500.000 15.170.149 17.670.149
2.500.000 17.727.738 20.227.738
-106.217 -106.217
-1.423.478 -1.423.478
2.500.000 16.198.043 18.698.043
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note DKK DKK 1.000
Arets resultat -2.904.675 -1.423
Reguleringer 14 21.215.317 17.792
AEndringer i driftskapital 15 6.619.882 2.233
Pengestreamme fra drift for finansielle poster 24.930.524 18.602
Finansielle poster 42.356 177
Pengestremme fra ordinaer drift 24.972.880 18.779
Betalte skatter -2.006.937 -5.139
Pengestremme fra driftsaktivitet 22.965.943 13.640
Keb/salg anleegsaktiver 16 -55.704.651 -15.526
Pengestremme fra investeringsaktivitet -55.704.651 -15.526
Tilgodehavender/geeld tilknyttede virksomheder 37.789.097 1.429
Pengestremme finansieringsaktivitet 37.789.097 1.429
AEndring i likviditet 5.050.389 -457
Likviditet 1. januar 4.878.166 5.335

Likviditet 31. december 9.928.555 4.878
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Noter til resultatopggrelsen

Note 2021 2020

DKK DKK 1.000

1 Personaleomkostninger

Legnninger og gager 44.797.450 37.522
Pensioner 3.954.865 3.368
Andre omkostninger til social sikring 582.448 400

49.334.763 41.290

Oplysning om Ignninger og vederlag til direktion og bestyrelse er
udeladt under henvisning til arsregnskabslovens § 98 b stk. 3.

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 86 74

2 Af- og nedskrivninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 65.250 18
Fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver 13.779 0
79.029 18

3 Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 19.092.609 3.745
Arets tilgang 55.386.891 15.348
Kostpris 31. december 74.479.500 19.093
Veerdireguleringer 1. januar -15.100.598 -782
Valutakursregulering 1.876.781 -1
Arets resultat -17.059.501 -14.308
Op- og nedskrivninger 31. december -30.283.318 -15.101
Regnskabsmaessig veerdi 44.196.182 3.992
Kapitalandele med negativ veerdi modregnet 0 3.863
Regnskabsmaessig vaerdi kapitalandele tilknyttede

virksomheder 31. december 44.196.182 7.855
Virksomhed Ejerandel Hjemsted

Watch Media GmbH 100% Frankfurt am Main, DE

Versicherungsmonitor GmbH 70% Koln, DE

Watch Media Norway AS 100% Oslo, NO

imedier ApS 100% Viby J

Der er ved erhvervelse af tilknyttede virksomheder 2021 indregnet positivt forskelsbelgb pa 19,0 mio. kr.,
der afskrives over 10 ar.
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Noter til resultatopggrelsen

Note

4

Finansielle indtaegter

Renteindteegter tilknyttede virksomheder
@vrige renteindteegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
@vrige renteomkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Aktuel skat

Regulering udskudt skat
Regulering aktuel skat tidligere ar
Regulering udskudt skat tidligere ar

Beregnet skat af ordinzert resultat for skat

Skatteeffekt af:

Regulering beregnet skat tilknyttede virksomheder

Ikke fradragsberettigede omkostninger
Andet, herunder regulering til tidligere ar

Effektiv skatteprocent

Betalte skatter

Modtagne/betalte skatter i aret vedrgrende tidligere &r

Betalt acontoskat for aret

2021 2020

DKK DKK 1.000
228.635 192
13.624 5
18.389 21
260.648 218
15.192 0
114.823 6
88.277 35
218.292 41
3.939.628 3.485
147.796 154
31.719 0
0 4
4.119.143 3.643
22,0% 22,0%
311,0% 140,5%
5,6% 1,6%
0,6% 0,0%
339,2% 164,1%
-1.543.063 79
3.550.000 5.060
2.006.937 5.139
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Noter til balance

Note

7

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Afskrivninger arets afgang

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Finansielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender og deposita

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2021 2020
DKK DKK 1.000
5.080.000 5.080
5.080.000 5.080
5.080.000 5.080
5.080.000 5.080
0 0
Andre anlaeg Materielle
driftsmateriel anlaeg under
og inventar udfgrelse | alt

173.340 0 173.340 86
78.800 223.842 302.642 87
-48.290 0 -48.290 0
203.850 223.842 427.692 173
57.612 57.612 39
65.250 65.250 18
-29.509 -29.509 0
93.353 0 93.353 57
110.497 223.842 334.339 116
1.047.900 957
963.814 91
-943.694 0
1.068.020 1.048
1.068.020 1.048
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1"

12

13

Udskudte skatteaktiver

Saldo 1. januar
Arets regulering
Regulering tidligere ar

Specifikation af udskudt skat:
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver mv.

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:
Aktier fordelt a 1 kr.

Pa generalforsamlingen giver hver aktie pa 1 kr. én stemme.

Aktiekapitalen er uaendret de seneste 5 ar.

Langfristede forpligtelser

Anden geeld, forfald efter 5 ar
Anden geeld, forfald i perioden 1-5 ar

Anden langfristet gaeld omfatter andel af tvungen opsparing feriepengeforpligtelse
iht. bestemmelserne i Lanmodtagernes Fond for Tilgodehavende Feriemidler.

Eventualforpligtelser mv.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser driftsmateriel, der ikke er indregnet i balancen
Indenfor 1 ar

| perioden 1-5 ar

Lejeforpligtelser

Lejemalsforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Indenfor 1 &r

| perioden 1-5 ar

Andre forhold

Der pahviler ikke selskabet forpligtelser udover det i arsrapporten anfarte.

2021 2020
DKK DKK 1.000
222.750 381
-147.796 -154
0 -4
74.954 223
62.855 223
12.099 0
74.954 223
2.500.000 2.500
2.500.000 2.500
3.414.363 3.372
66.117 0
3.480.480 3.372
34.000 34
22.700 58
56.700 92
1.962.700 1.014
4.093.400 0
6.056.100 1.014

Selskabet indgér i sambeskatning med JP/Politikens Hus A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor solidarisk i henhold til selskabsskattelovgivningens regler herom.
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Noter til pengestremsopgorelsen

Note

14

15

16

17

Reguleringer

Af- og nedskrivninger
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

AEndringer i driftskapital

Tilgodehavender

Langfristede forpligtelser

Modtagne forudbetalinger abonnementer
Kortfristede forpligtelser i gvrigt

Kob/salg anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Salg materielle anlaeg

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalindskud tilknyttede virksomheder
Investering tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender/deposita

Likvide beholdninger 31. december

Indestaende i pengeinstitut

Selskabet deltager i en cash pool ordning med moderselskabet JP/Politikens Hus A/S, hvor tilhgrende

2021 2020

DKK DKK 1.000
79.029 18
-260.648 -218
218.292 41
17.059.501 14.308
4.119.143 3.643
21.215.317 17.792
-915.267 -783
108.000 2.205
4.400.017 1.823
3.027.132 -1.012
6.619.882 2.233
-302.642 -87
5.002 0
-35.375.197 -8.848
-20.011.694 -6.500
-20.120 -91
-55.704.651 -15.526
9.928.555 4.878
9.928.555 4.878

bankkonti ejes af moderselskabet. Selskabets indestdende i cash pool ordningen praesenteres som

likviditet i arsregnskabet, idet indestaende er til fri disposition for selskabet.
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Noter, hvortil der ikke henvises

Note

18

19

Neartstaende parter

Selskabet er en dattervirksomhed af JP/Politikens Hus A/S og indgar
i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.

Koncerninterne transaktioner er gennemfert p4 markedsmaessige vilkar
og elimineret i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.

Aktionarforhold
Aktionzerer
Aktioneerer, der ejer mere end 5% af aktiekapitalen:

JP/Politikens Hus A/S
Mediebyen 3, 8000 Aarhus C
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Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven bestemmelser for mellemstore virksomheder i
regn- skabsklasse C.

Jget aktivitet har betydet at selskabet har skiftet regnskabsklasse fra regnskabsklasse B til klasse C mellemstore
virksomheder. Det har ikke betydning for regnskabsaflaeggelsen, og arsregnskabet er aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterende pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Lempelsesbestemmelser

Med henvisning til arsregnskabslovens lempelsesregler er der under henvisning til arsregnskabslovens §112 ikke
udarbejdet koncernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af JP/Politikens Hus A/S, der udarbejder
koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balance- dagens valutakurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balance-
dagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta,
omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datterselskaber omregnes resultatopgerelsens poster til gennemsnitlige valutakurser.
Balanceposterne omregnes til balancedagens kurser. Valutakursreguleringer opstaet ved omregning af udenlandske
datterselskabers egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens kurser inklusive lanemellemveerender, der
anses for en del af investeringen i datterselskaberne samt ved omregning af resultatopgerelse fra gennemsnitskurser
til balance- dagens valutakurs indregnes direkte p& egenkapitalen. Goodwill betragtes som tilhgrende den
selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomseetningen fra abonnementsordninger indteegtsfares over abonnementsperioden. Nettoomsaetning indregnes
eksklusive moms og afgifter, ligesom rabatter og provisioner er fratrukket.

Af konkurrencemaessige hensyn er det valgt ikke at vise selskabets nettoomsaetning, og saledes er posterne
nettoomsaetning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger sammendraget til posten "Bruttoresultat”.

Direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger

| posten direkte omkostninger indregnes direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettoomseetningen. | andre eksterne omkostninger indgar omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring mwv. til vicksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tiigodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Selskabet indgér i en sambeskatning, hvor arets aktuelle skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i henhold
til den fulde fordelingsmetode.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 3-10 ar

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Materielle anlaagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring
af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Investeringer i it-systemer, herunder
udviklingsomkostninger og software, der indgar som en integreret del af produktions- og administrative systemer,
indregnes tillige under posten.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Anskaffelser til under 25 t. kroner per enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelses-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmeessig veerdi.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultat- opgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Dette indebaerer, at kapitalandelene i balancen
males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af
koncerngoodwill og med fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

| resultatopgarelsen indregnes andel af virksomhedernes resultat efter skat og efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Kapitalandele med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt tiigodehavende hos disse virk-
somheder nedskrives med andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser, i det omfang der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen til reserver for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende regn-
skabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvide beholdninger

Selskabet deltager i en cash pool ordning med moderselskabet JP/Politikens Hus A/S, hvor tilhgrende bankkonti ejes
af JP/Politikens Hus A/S. Selskabets indestaende i cash pool ordningen praesenteres som likviditet idet indestédende
er til fri disposition for selskabet.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslaede ud-
bytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelse til udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivnings- berettiget goodwill samt andre poster opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det
regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning forventes at
veere gxeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen, med mindre den udskudte skat kan henfgres til
transaktioner, der tidligere er indregnet direkte pa egenkapitalen. | sidstneevnte tilfeelde indregnes aendringen
ligeledes direkte pa egenkapitalen.

Den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget underskud, indregnes i balancen med den
veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som netto
skatteaktiv.

Forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til
nominel veerdi, og omfatter modtagne indtaegter, herunder modtagne forudbetalinger pa avisabonnementer, der
indtaegtsfores i efterfalgende regnskabsar. Forudbetalte avisabonnementer praesenteres som en szerskilt post under
passiverne benaevnt 'Modtagne forudbetalinger abonnementer’.
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@vrige oplysninger
Leasingforhold

Leasingforpligtelser vedrgrende operationelt leasede aktiver oplyses under eventualforpligtelser. Leasingforpligtelsen
er opgjort som fremtidige betalinger uden tilbagediskontering.

Pengestreamsopgearelse

Pengestremsopggarelsen for selskabet er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestreamme fra drift,
investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld i pengeinstitutter indeholdt i posten

Noagletal
Nagletal udarbejdes i overensstemmelse med seneste vejledninger fra Finansforeningen.



