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Watch Medier A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Watch Medier A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
maessig og de udevede regnskabsmaessige sken for forsvarlige. Arsregnskabet giver efter vor opfattelse et retvisende

billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestram-
me. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, den

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 2. marts 2016
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Watch Medier A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kkapitalejerne i Watch Medier A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Watch Medier A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionshevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

I{onklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaag
til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-
gen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 2. marts 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jens Sejer Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Moderselskab

Bestyrelse

Direlction

Revision

Generalforsamling

Watch Medier A/S
Rédhuspladsen 37
1785 Kgbenhavn V

CVR-nr. 26 343372

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn
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Saren Svendsen

Kim @vlisen

Anders Heering

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ordinaer generalforsamling afholdes den 2. marts 2016
pa selskabets adresse
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Beretning

Hovedalctivitet

Watch Medier leverer uafhaengig og kritisk erhvervsjournalistik om dansk erhvervsliv - herunder den store underskov af
mindre og mellemstore virksomheder, der udger rygraden i erhvervslivet og samfundet. Watch Medier skriver om politik,
rammevilkar, arbejdspladser, samfundsekonomi, etik, debat, vaekst, innovation, profiler, strategi og meget mere. Med
omkrig 30 erhvervsjournalister er redaktionen en af landets starste erhvervsredaktioner.

Selskabet har i 2015 pabegyndt en internationalisering af ShippingWatch, der fortsaetter i 2016 idet fokus i 2015 i gvrigt
har veeret fortsat at styrke den redaktionelle profil i alle etablerede erhvervsmedier herunder EnergiWatch, FinansWatch,
FedevareWatch, MediaWatch, MedWatch og ShippingWatch. Alle medier der bringer nyheder, kommentarer og viden
indenfor én af de vigtigste brancher i danske erhvervsliv og bidrager til Watch Mediers samlede brede deekning af er-
hvervslivet. Der lanceres endnu et erhvervsmedie - EjendomsWatch - i marts maned 2016.

Watch Medier forretningsmodel bygger pa salg af abonnement til det samlede indhold eller pa udvalgte branchemedier,

Udvikling i aktiviteter og glkonomiske forhold

Af konkurrencemaessige hensyn er det valgt ikke at vise selskabets nettoomsastning og saledes er posterne nettoomsaet-
ning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger sammendraget til posten "bruttofortjeneste”. Bruttofortjene-
sten udger 18,1 mio. kr. mod 13,3 mio. kr. sidste &r. Arets resultat er et overskud pa 0,3 mio. kr. mod et underskud pé
2,7 mio, kr. sidste ar.

FinansWatch, MediaWatch, MedWatch og ShippingWatch gav isoleret set alle overskud i 2015 og udvikler sig positivt i
forhold til lanceringsplaner, mens EnergiWatch og FedevareWatch falger planer, men fortsat bidrager negativt til resulta-
tet. Arets resultat er tilfredsstillende og bedre end forventet. Resultatet er inklusive fortsatte investeringer i udbygning af
portaler herunder ShippingWatch International og generel indholdsproduktion.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 8,8 mio.kr. og en egenkapital pa 1,0 mio. kr. Arets pengestremme
fra driftsaktivitet udger 3,0 mio. kr. og &ndringen i likvide beholdninger udger 2,0 mio. kr. Selskabets likvide beholdning
udger 2,8 mio. kr. pr. 31. december 2015, og hertil uudnyttede kreditfaciliteter p& 2,0 mio. kr.

Selskabet er fortsat omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven da selskabet har tabt mere end halvdelen af aktieka-
pitalen. Driften i 2015 indfrier forventningerne men med fortsatte investeringer i internationalisering af ShippingWatch og
lancering af nye erhvervsmedier herunder EjendomsWatch forventes selskabskapitalen ferst reetableres ved egen drift
indenfor 2 &r. Forventningen sidste ar var en reetablering ved udgangen af 2016. Moderselskabet JP/Politikens Hus A/S
har givet tilsagn om at stille tilstreekkelig kapital til rddighed for den fortsatte drift og til lancering af nye erhvervsmedier.

Usilckerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Usaedvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvilkling
Der forventes et tilfredsstillende men dog negativt resultat i 2016. Det negative resultat som en konsekvens af investe-
ringer i nye erhvervsmedier idet eksisterende aktiviteter ventes at bidrage positivt til resultatet.

Begivenheder efter regnskahbsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som @endrer vurderingen af &rsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af

reglerne fra regnskabsklasse C om opgarelse af pengestremsopgerelse.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning
indregnes eksklusive moms og afgifter ligesom rabatter og provisioner er fratrukket.

Fremstillingsomkostninger
Posten indeholder forbrug af direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsastningen. | fremstil-
lingsomkostninger indregnes redaktionelle omkostninger, direkte reklame- og salgsomkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rarende veerdipapirer, kontantrabatter mv. samt tillaag og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,

der kan henferes til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Balancen

Immaterielle anlaegsalktiver

Goodwill og udviklingsprojekter afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Goodwill 3ar
Udviklingsomkostninger 3ar

Den regnskabsmaessige vaerdi af udviklingsprojekter vurderes lebende og nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver (fortsat)
Anskaffelser til under 25 t. kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af nedskrivninger

til imedegaelse af forventede tah.

Egenlkapital
Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslaede udbyt-
te for regnskabsdret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmazessige og skattemaessige vaerdier af aktiver

og forpligtelser. Den skattemeessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det
enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning forventes at
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som felge af a&n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller som netto skatteaktiv.

Galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne indtaegter, herunder modtagne forudbetalin-
ger pa abonnementer, der vedrarer efterfalgende regnskabsar. Forudbetalte abonnementer preesenteres som en saer-
skilt post under passiverne benaevnt '"Modtagne forudbetalinger abonnementer’.

Periodeafgraznsningsposter males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

@vrige oplysninger

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer og fi-
nansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og andre let realisable veerdipapirer optaget under omsaetningsaktiver med
fradrag af kortfristet geeld i pengeinstitutter indeholdt i posten kreditinstitutter.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014

Note DKK DKK 1.000
18.111.133 13.254
1 -17.052.398 -15.038
2 -679.250 -1.706
379.485 -3.490
3 14.627 32
4 -2.484 -85
391.628 -3.543
5 -121.629 844
269.999 -2.699
269.999 -2.699
269.999 -2.699
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Balance 31. december

Alctiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsalktiver

Andre tilgodehavender
Skatteaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaltiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende skat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014
Note DKK DKK 1.000
611.110 1.278
6 611.110 1.278
6.293 19
7 6.293 19
8 482.525 324
9 407.505 420
890.030 744
1.507.433 2.041
3.763.224 3.557
707.828 65
0 674
41.745 0
51.070 176
4.563.867 4.472
2.770.908 793
7.334.775 5.265
8.842.208 7.306
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Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Modtagne forudbetalinger abonnementer
Geaeld tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Nezertstaende parter
Aktionzerforhold

Note

10

11
15
16

2015 2014
DKK DKK 1.000
2.500.000 2.500
-1.548.150 -1.818
951.850 682
1.129.790 752
3.203.591 2.115
140.625 316
109.510 0
3.306.842 3.441
7.890.358 6.624
7.890.358 6.624
8.842.208 7.306




Watch Medier A/S

Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital 1. januar 2014
Galdskonvertering
Arets resultat

Egenlkapital 31. december 2014

Overfort

Altiekapital resultat | alt

DKK DKK DKK
2.500.000 -1.818.149 681.851
269.999 269.999
2.500.000 -1.548.150 951.850
2.500.000 -11.119.696 -8.619.696
12.000.000 12.000.000
-2.698.453 -2.698.453
2.500.000 -1.818.149 681.851
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014

Note DKK DKK 1.000
Arets resultat 269.999 -2.699
Reguleringer 12 788.736 915
/ZEndringer i driftskapital 13 1.211.911 990
Pengestromme fra drift for finansielle poster 2.270.646 -794
Finansielle poster 12.143 -53
Pengestremme fra ordinzer drift 2.282.789 -847
Betalt selskabsskat 5 674.355 1.948
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.957.144 1.101
Keb/salg anleegsaktiver 14 -157.881 -15
Pengestremme fra investeringsaktivitet -157.881 -15
Tilgodehavender/geeld tilknyttede virksomheder -821.139 -12.643
Geeldskonvertering 0 12.000
Pengestremme finansieringsaktivitet -821.139 -643
Zndring i likvider 1.978.124 443
Likvide beholdninger 1. januar 792.784 350

Likvide beholdninger 31. december 2.770.908 793
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Noter til resultatopgerelsen

Note

Personaleomlostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

Goodwill
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle indteegter

@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat

Regulering udskudt skat

Regulering aktuel skat tidligere ar
Regulering udskudt skat tidligere ar

Betalte skatter

Betalte skatter i ret vedrarende tidligere ar

2015 2014

DKK DKK 1.000
15.540.085 13.700
1.317.406 1.164
194.907 174
17.052.398 15.038
33 30
666.667 1.693
12.583 13
679.250 1.706
14.627 32
14.627 32
428 83
2.056 2
2.484 85
109.510 -674
-13.890 -184
-15 10
26.024 4
121,629 -844
-674.355 -1.948
-674.355 -1.948
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Noter til balance

Note

6

Immaterielle anlaegsalktiver
Goodwill

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
Udviklingsomlcostninger

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnslkkabsmaessig veerdi 31, december

Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender og deposita

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Kostpris 31. december

Regnslcabsmaessig veerdi 31. december

2015 2014

DKK DKK 1.000
5.080.000 5.080
5.080.000 5.080
3.802.223 2.109
666.667 1.693
4.468.890 3.802
611.110 1.278
2.410.266 2.410
2.410.266 2.410
2.410.266 2.410
2.410.266 2.410
0 0
37.760 38
0 0
37.750 38
18.874 6
12.583 13
31.457 19
6.293 19
324.644 310
157.881 14
482,525 324
482.525 324
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Noter til balance

Note

9

10

il

Hensasttelse til udskudt skat

Saldo 1. januar
Arets regulering
Regulering tidligere ar

Specifikation af udskudt skat:
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender

Alctiekapital

Alctiekapitalen bestar af:
Aktier fordelt & 1 kr.

Pa generalforsamlingen giver hver aktie pa 1 kr. én stemme.

Selskabets kapital er i marts 2012 udvidet med nom. 300.000 kr. til 2.500.000 kr. ved en
kontant kapitaludvidelse p& 5.000.000 kr. | december 2011 og i februar 2014 er der tilfort
henholdsvis 10 mio. kr. og 12 mio. kr. ved en gaeldskonvertering fra moderselskabet.

Aktiekapitalen er i evrigt uzendret de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser mv.,

Andre forhold

Selskabet indgr i sambeskatning med JP/Politikens Hus A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovgivningens regler herom fra og med
regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

Der péhviler ikke selskabet forpligtelser udover det i drsrapporten anferte.

2015 2014
DKK DKK 1.000
-419.639 -239
-13.890 -184
26.024 3
-407.505 -420
-407.374 -449
-11.351 14
11.220 43
-407.505 -420
2.500.000 2.500
2.500.000 2.500
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Noter til pengestremsopgerelsen

Note

12

13

14

Reguleringer

Af- og nedskrivninger
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

#Endringer i driftskapital

Tilgodehavender
Forudbetalte abonnementer
Kortfristet geeld i svrigt

Keb/salg anleegsaltiver

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender/deposita

2015 2014

DKK DKK 1.000
679.250 1.706
-14.627 -32
2.484 85
121.629 844
788.736 916
-57.842 944
1.088.545 817
181.208 1.117
1.211.911 990
-157.881 -15
-157.881 -15
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Noter, hvortil der ikke henvises

Note

15

16

Nezertstdende parter

Selskabet er en dattervirksomhed af JP/Politikens Hus A/S og indgar i koncern- regnskabet
for JP/Politikens Hus A/S.

Koncerninterne transaktioner er gennemfart pa markedsmaessige vilkar og elimineret i
koncernregnskabet for JP /Politikens Hus A/S.

Der har ikke veeret transaktioner med bestyrelse, direktion eller andre nzertstdende parter.

Alktionzerforhold
Aktionzerer
Aktionzerer, der ejer mere end 5% af aktiekapitalen:

JP/Politikens Hus A/S
Grendalsvej 3, 8260 Viby J.




