Arsrapparten er framlagt og godkendt pd selskabets ordinare generalforsamling

den .-

Trikas Invest ApS
Akrogs Strendve] 51 A
8240 Risskov

CVR-nummer 26 3345 78

Arsrapport
1, januar 2016 - 21. december 2016

e (“J N - 7
S gt Aol?

s s
... --. v/
e E2fdr g

Per Karsgaa
Dirigent

v/

- Dansk
“. Revision

Dansk Revbeo fanders
Godkeentiy Revisonspasneiseiah
Tronkolmen &

OK-$960 Randars 51
randenBdinkreviion, ok

wiwa daniskrevidon.di

Telefone $45 59115000

Tekdm: 5§35 175100

CVA DE3177 5530

Sank: 6195 D00AFIST 28

> GG

BN B TR Stk A |



Trikas Invest ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 2
Pategninger
Ledelsespategning 3
Den uafhaengige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopggrelse 8
Aktiver 9
Passiver 10
Noter 11
Anvendt regnskabspraksis 13
<D GGi

Dansk
Revision

INDEPENDENT MEMBER



Trikas Invest ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Trikas Invest ApS
Akrogs Strandvej 51 A
8240 Risskov

Hjemstedskommune: Aarhus

CVR-nummer: 26334578

Regnskabsperiode: 1. januar 2016 - 31. december 2016
Direktion

Per Kaersgaard

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@
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Trikas Invest ApS

LedelsespAtegning

Circktionen har i dag behandiet og godkendt 3rsrapporten far 1. [anuar 2016 - 31. december 2016 for Trikas
Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overenssteromelse med 3rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiglle

stilling pr. 31. decembes 2016 samt af resultatet af selskabets aldiviteter for regnskabslret 1. januar 2016 - 31,
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forheld, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens podkendelse.

Arhus, 19. juni 2017

Per Karsgaapd |
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Trikas invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Trikas Invest ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Trikas Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra indvirkningen af det forhold, der er beskrevet i "Grundlag
for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets skatteaktiv er indregnet i balancen med 2.904 tkr. Vi har ikke faet forelagt tilstraekkelig dokumentation
for selskabets udnyttelse af skatteaktivet, hvorfor det efter vores opfattelser er vurderet for hgjt. En nedskrivning
af skatteaktivet vil reducere drets resultat med 2.904 tkr. og egenkapital med 2.904 tkr.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er iedelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hpj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes

+~ Dansk S GG
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Trikas invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledeisesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledeisesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
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Trikas Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Randers, 19. juni 2017

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Statsautoriseret revisor
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Trikas Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at drive investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gpkonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 481 tkr. Selskabets egenkapital pr. 31. december 2016 er negativ med
14.251 tkr.

Direktionen betragter resultatet, som utilfredsstillende.

Kapitalforhold

Selskabets egenkapital er tabt. Det er ledelsens forventning, at selskabskapitalen kan retableres ved egen frem-
tidig indtjening pa selskabets investeringer i unoterede aktier samt ved en gaeldskonvertering af gaeld til hoved-
anpartshaver, der udger 10.327 tkr. pr. 31. december 2016. Det er ledelsens opfattelse at den til driften i 2017
ngdvendige likviditet vil veere til rddighed enten ved realisation af vardipapirer eller yderligere ldneoptagelse
hos hovedanpartshaveren eller kreditinstitutter.

Udskudt skatteaktiv

Det udskudte skatteaktiv pa 2.904 tkr. er indregnet, idet det er ledelsens forventning, at aktivet kan udnyttes
indenfor en periode pa 3-5 ar. Selskabets ledelse har til hensigt at tilpasse investeringsprofil m.v. med henblik
herpa. En manglende frembringelse af positiv skattepligtig indkomst vil pavirke selskabets resuitat og egenkapital
betydelig negativt.

Dansk > GG
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Trikas Invest ApS

2016 2015

Note  Resultatopgarelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste -18.556 -14

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 73.906 -402

Finansielle indteegter 37.911 249

Finansielle omkostninger -731.143 -452

Resultat fgr skat -637.882 -619
1 Skat af arets resultat 156.500 48

Arets resultat -481.382 571

Forslag til resultatdisponering:

Overfort resultat -481.382 -571

Resultatdisponering i alt -481.382 -571
2 Antal beskaftigede

> GG
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Trikas Invest ApS

2016 2015

Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.561.421 2,913

Finansielle anlaegsaktiver 2.561.421 2.913

Anlagsaktiver i alt 2.561.421 2,913

Udskudte skatteaktiver 2.904.400 2.748

Andre tilgodehavender 271.087 214

Tilgodehavender 3.175.487 2.962

Likvide beholdninger 4.180 0

Omsatningsaktiver i alt 3.179.667 2.962

Aktiveri alt 5.741.088 5.875
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Trikas Invest ApS

2016 2015

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfort resultat -14.376.057 -13.895

4 Egenkapital i alt -14.251.057 -13.770
Kreditinstitutter 9.554.675 9.267
Anden gald 10.437.470 10.377
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.992.145 19.644
Galds- og hensatte forpligtelseri alt 19.992.145 19.644
Passiver i alt 5.741.088 5.875

) Usikkerhed om going concern

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

ansk > GG
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Trikas Invest ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -156.500 -48
Skat af arets resultat i alt -156.500 -48
2 Antal beskaeftigede
Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som er ulgnnet.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 9.460.544 8.651
Tilgang i drets Igb 0 810
Afgang i arets lgb -3.115.000 0
Kostpris 31. december 6.345.544 9.461
Vardireguleringer 1. januar -6.547.606 -5.763
Arets resultatandel 130.053 -402
Vaerdiregulering pa afhaendede aktiver 2.695.000 0
Arets nedskrivninger -61.570 0
Udloddet udbytte 0 -383
Veerdireguleringer 31. december -3.784.123 -6.548
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 2.561.421 2,913
Navn Hjemsted Ejerandel
G. @stergaard invest A/S Uldum 25%
Corpomatic A/S Horsens 10,4 %
IMD Invest A/S Horsens 1,27 %
Mariagerfjord Golf A/S Hadsund 18,73 %
B.P.J.E. GmbH Flensborg 25%
4 Egenkapital Virksom- Overfart I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 -13.895 -13.770
Arets resultat 0 -481 -481
Egenkapital ultimo 125 -14.376 -14.251
ansk > GG
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Trikas Invest ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK

5 Usikkerhed om going concern

Selskabets ledelse har redegjort for usikkerheder for going concern i ledelsesberetningen, hvortil hen-

vises.

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed ved indregning og maling af det udskudte skatteaktiv er fyldestg@rende beskrevet i ledel-
sesberetningen, hvortil henvises.

7 Eventualforpligtelser
Ingen.
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er stiliet unoterede vaerdipapirer til en samlet
veerdi af 2.561 tkr.

Revision 12 INDEPENDENT MEMBER
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Trikas Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomszetning indregnes excl. moms.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Dansk GG
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Trikas Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forven-
tede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser
Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Trikas Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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