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AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. august 2017 - 31. juli 2018 for
AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001.

Arsrapporten afia2gges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven,

Det er voras opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018.

Ledelsesberetningen indehclder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Merete Bech Pot¥lsen Lise Kaae
Formand




AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren | AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001 for regnskabséret 1. august 2017 -
31. juli 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uathaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold ti disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gseldende | Danmark, aitid vil afdzekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
hetragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
wkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet,

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisicnen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergefser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling tif, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne il at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmazrksom pa
oplysninger herom i Arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
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AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Den uafhangige revisors revisionspategning

konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan
fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmazssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vazsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. cktober 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Ins olint
Z\Ié‘ersaﬁobg\ﬁ

Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne30152
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001
Fredskovve] 5
7330 Brande

CVR-nr. 26332389

Hjemsted lkast-Brande

Regnskabsar 1. august 2017 - 31. juli 2018

Bestyrelse Merete Bech Povlsen , Formand
Lise Kaae

Anders Holch Povisen

Direktion Anders Holch Povisen

Revisor Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 30700228



AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Ledelsesberetning

Selskabets vaasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i immaterielle aktiver, herunder varemaarker.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets rasultatopgerelse for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018 udviser et resultat pa kr. 3.512.682, og
selskabets balance pr. 31. juli 2018 udviser en balancesum pa kr. 46.164.262, og en egenkapital pa kr. 36.210.553

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001 for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for vicksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs, Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Monetsere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vasrdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkestninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som felge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig koslpris med fradrag af afdrag og tilleegfiradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab og
-gevinst aver labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjieneste indeholder nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter indsegter ved anvendelsen af immaterielle aktiver, som indregnes i resultatopgerelsen i
overensstemmelse med indholdet i de givne aftaler. Nettoomsastningen indregnes eksklusiv moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkosininger vedrerende salg og administration.



AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pad immaterielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlzegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa falgende vurdering af
brugstider:

Brugstid

Varemaerker og lignende rettigheder 7ar

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle indtaagter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningshidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Varemaerker og andre rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Den
regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivhingstest. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Som genindvindingsvasrdi
anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.

Tilgedehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab hvor der vurderes
at vaere indtruffet en objektiv indikator pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsasttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Finansielle ga=ldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopgerelse

Note
Bruttofortjenaste/-tab

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaagsaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Qverfort resultat
Resultatdisponering

-10-

201718 2016/17
DKK DKK
9.938.908 5.457.945
-5.407.744 -4.024.418
4.531.164 1.433.529
261.882 57.901
-289.664 -296.252
4.503.382 1.185.178
-980.700 -262.968
3.512.682 932.210
3.512.682 932.210
3.512.682 932.210
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Balance 31. juli 2018

Aktiver

Varemaerker, domazner samt lignende rettigheder
Immaterielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre filgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note
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2018 2017

DKK DKK
30.230.387 21.165.920
30.230.397 21.165.920
30.230.397 21.165.920
6.568.300 665.894
0 235.757

0 36
6.568.300 901.687
9.365.565 13.110.778
15.933.865 14.012.465
46.164.262 35.178.385
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Balance 31. juli 2018

2018 2017
Note DKK DKK

Passiver
Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 34.210.553 24.835.988
Egenkapital 36.210.553 26.835.988
Henseettelser til udskudt skat 1.346.261 1.003.388
Hensatte forpligtelser 1.346.261 1.003.388
Leveranderer af varer og tjienesteydelser 2.559.060 58.852
Geeld til tilknyttede virksomheader 3.072.200 6.103.945
Selskabsskat 647.768 0
Anden gseld 2.328.420 1.176.212
Kortfristede galdsforpligtelser 8.607.448 7.339.009
Galdsforpligtelser 8.607.448 7.339.009
Passiver 46.164.262 35.178.385

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Nsertstdende parter

£ L b
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Egenkapitalopgerelsen

Aktie- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. august 2017 2.000.000 24.835.988 26.835.988
Arets resultat 0 3.512.682 3.512.682
Tilskud fra koncemn 0 5.861.883 5.861.883
_Egenkapital 31. jull 2018 2.000.000 34.210.553 36.210.553

Aktiekapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.



AKTIESELSKABET AF 21. NOVEMBER 2001

Noter

1. Skat af arets resultat

Skat af skattepligtig indkomst
Regulering tidl. ars skatter
Udskudt skat

2, Eventualforpligtelser

2017118 2016117
647.768 -162.518

59 o
342,873 425.486
990.700 262.968

Selskabet er part i enkelte sager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets

finansielle stilling pr. 31. juli 2018.

Selskabet er sambeskattet med de svrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrarer
sambeskatningen. Det samlede bel@b fremgar af arsrapporten for HEARTLAND A/S, der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

3. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

4. Nzrtstaende parter

Aktieselskabet af 21. november 2001 indgér i koncernregnskabet for:

HEARTLAND A/S
Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C
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