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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for Karsten
Bugge Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 9. september 2016

Direktion

Karsten Bugge
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Karsten Bugge Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Karsten Bugge Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk re-
visorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at op-
na hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-

steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Randers SO, den 9. september 2016

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Finn J. Vammen
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Karsten Bugge Holding ApS

Alsikevej 24

8920 Randers NV

CVR-nr.: 26325242

Stiftet: 15. november 2001

Hjemsted: Randers

Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Karsten Bugge, Alsikevej 24, 8920 Randers NV
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Danske Bank
Dattervirksomheder Helsted VA Teknik A/S, Randers

Associeret virksomhed

Helsted VVS ApS, Randers

Helsted Ejendomme ApS, Randers
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Virksomhedens vzesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje anparter i datterselskab og anden hermed beslegtet virksomhed.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karsten Bugge Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &@ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter skat
efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé& koncerngo-
odwill.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Skat af irets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
messige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg el-
ler fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1 det omfang, den regnskabs-
messige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-
dre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgeres som for-
skellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklu-
sive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associeret virksomhed. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede gkonomiske brugs-
tid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lebende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Karsten Bugge Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbyt-
ter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 perio-
den fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skat-
teforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere
en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -9.500 -7.094
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.204.943 1.848.247
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 3.814 8.815
Andre finansielle indtegter 48.757 81.436
Resultat for skat 3.248.014 1.931.404
Skat af arets resultat -909 -70.299
Arets resultat 3.247.105 1.861.105
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 137.000 49.200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 2.197.991 1.940.628
Udbytte for regnskabsaret 0 49.900
Overfores til overfort resultat 912.114 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -178.623
Disponeret i alt 3.247.105 1.861.105
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
Anlagsaktiver
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.202.932 8.128.709
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 60.467 56.653
Finansielle anleegsaktiver i alt 9.263.399 8.185.362
Anlagsaktiver i alt 9.263.399 8.185.362
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 88.186 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.102.824 1.081.200
Tilgodehavender 1 alt 1.191.010 1.081.200
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.232.374 214.000
Verdipapirer i alt 1.232.374 214.000
Likvide beholdninger 62.482 2.441
Omsztningsaktiver i alt 2.485.866 1.297.641
Aktiver i alt 11.749.265 9.483.003
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. april

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
3 Anpartskapital 200.000 200.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.934.599 2.767.328
5 Overfort resultat 7.317.037 6.404.923
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 49.900
Egenkapital i alt 11.451.636 9.422.151
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.000 6.000
Geld til tilknyttede virksomheder 214.033 0
Selskabsskat 2.180 16.436
Anden geld 75.416 38.416
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 297.629 60.852
Gealdsforpligtelser i alt 297.629 60.852
Passiver i alt 11.749.265 9.483.003
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/4 2016 30/4 2015
1.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2015 5.670.400 5.670.400
Kostpris 30. april 2016 5.670.400 5.670.400
Opskrivninger 1. maj 2015 2.753.509 818.862
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.291.343 1.934.647
Udbytte -1.100.000 0
Egenkapitalbevagelse i tilknyttet virksomhed -1.030.720 0
Opskrivninger 30. april 2016 3.914.132 2.753.509
Afskrivninger pd goodwill 1. maj 2015 -295.200 -208.800
Arets afskrivninger pa goodwill -86.400 -86.400
Afskrivninger pa goodwill 30. april 2016 -381.600 -295.200
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2016 9.202.932 8.128.709
I regnskabsposten indgér goodwill med 482.400 568.800
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Helsted VA Teknik A/S Randers 100 %
Helsted VVS ApS Randers 100 %

2.  Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. maj 2015 40.000 40.000
Kostpris 30. april 2016 40.000 40.000
Opskrivninger 1. maj 2015 16.653 7.838
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.814 8.815
Opskrivninger 30. april 2016 20.467 16.653
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016 60.467 56.653
Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Helsted Ejendomme ApS Randers 50 %
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/4 2016 30/4 2015
Anpartskapital
Anpartskapital 1. maj 2015 200.000 200.000
200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. maj 2015 2.767.328 826.700
Resultatandel 2.197.991 1.940.628
Overfort til frie reserver -1.030.720 0
3.934.599 2.767.328
Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 2015 6.404.923 6.583.546
Arets overforte overskud eller underskud 912.114 -178.623
Egenkapitalbevagelse fra tilknyttet virksomhed -1.030.720 0
Overfort fra reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 1.030.720 0
7.317.037 6.404.923
Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. maj 2015 49.900 0
Udloddet udbytte -186.900 -49.200
Udbytte for regnskabsaret 137.000 99.100
0 49.900
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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