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Chloristias Nie lseres Fored

Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 for Christian Nielsens Fond.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af resultatet af
fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar — 31. december
2015
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse for udviklingen i fondens aktiviteter og @konomiske forhold, arets
resultat og af fondens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til arsmedets godkendelse.

Klampenborg den 20. april 2016.
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Hoved og nagletal

Koncernen

Hovedtal i t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsaetning 241.767 217.677 205.642 214874 204.610
Bruttofortjeneste 134.316 126.680 111.826 131.235 112.216
Resultat af primeer drift 16.504 13.912 16.077 26.017 6.978
Finansielle poster, netto 64.419 91.122 42.008 69.373  -32.498
Arets resultat 63.511 51.210 44.189 85.995 -25.024
Anleegsaktiver 603.832 616.407 496.069 418.473 309.405
Omsaetningsaktiver 349.888 278.976 285.577 324606 329.442
Aktiveri alt 953.720 895.383 781.646 743.079 638.847
Grundkapital 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Egenkapital 852.966 787.204 736.722 692.613 606.768
Hensaettelser 0 497 0 0 214
Kortfristet geeld 100.754 107.683 44.924 50.466 31.865
Passiveri alt 953.720 895.383 781.646 743.079 638.847
Nogletal i %

Bruttomargin 55.6 58,2 54,4 61,1 54,8
Overskudsgrad 6,8 6,4 7,8 12,1 3,4
Afkastningsgrad 1,7 1,6 21 3.5 y Py
Likviditetsgrad 347 259 636 643 1.034
Soliditetsgrad 89,4 87,9 94,3 93,2 95,0
Forrentning af egenkapitalen Tl B,7 6,2 13,2 -4,0
Antal medarbejdere 1556 152 139 140 140

Forklaring af negletal

Bruttomargin:
Overskudsgrad:
Afkastningsgrad:
Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapital:

Bruttofortjeneste x 100 / Nettoomsaetning
Resultat af primaer drift x 100 / Nettoomsastning
Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver
Omsaetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fonden er moderfond for Christian Nielsen Strandmgallen A/S med tilhgrende
datterselskaber. Fondens hovedformal er at medvirke til den fortsatte drift af disse
virksomheder.

Derudover kan der ydes stette til udvikling af dansk teknologisk og industriel
udvikling samt foretages uddelinger til andre formal i overensstemmelse med
fundatsens bestemmelser.

Redegoarelse for god fondsledelse

Redegarelse for god fondsledelse er offentliggjort pa fondens hjemmeside,
www.christiannielsensfond.dk/godfondsledelse

Redegearelse for uddelingspolitik

Redegorelse for uddelingspolitik er offentliggjort pa fondens hjemmeside,
www.christiannielsensfond.dk/uddelingspolitik

| 2015 har fonden ekstraordinzert foretaget en kapitaltilfgjelse pa 75 mio.kr. i
Christian Nielsen Strandmgllen A/S i forbindelse med renoveringen af
Strandmgllen i Klampenborg.

Redegerelse for den kensmaessige sammensaetning

Redeggrelse for den kensmaessige sammensaetning af ledelsen er offentliggjort pa
fondens hjemmeside www.christiannielsensfond.dk/kensmaessigsammensaetning

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat udviser et overskud pa 63,5 mio.kr. mod et overskud pa 51,2 mio.kr.
i regnskabsaret 2014. Under hensynstagen til markedsforholdene og udviklingen
pa de finansielle markeder er det opnaede resultat tilfredsstillende.

Fonden har efter anmodning besluttet at yde den ngdvendige ekonomiske stette til
en gennemgribende og ne@dvendig renovering af Strandmealle omradet. Fondens
datterselskab har herefter igangsat projektet, som blev afsluttet i aret 2015.
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Ledelsesberetning

Ved bedemmelsen af koncernens aktiver og passiver, dens finansielle stilling samt
resultatet af driften i det forlgbne ar, har der efter bestyrelsens sken ikke veeret
forhold af seerlig betydning, som ikke fremgar af arsrapporten.

Koncernen arbejder konsekvent pa at:

- lgbende fastholde et hgjt sikkerhedsniveau ved en nul - uheldspolitik, og
risikostyringssystem

- lgbende fastholde et hgjt produktkvalitetsniveau — 1SO9001, 1S0O13485,
GxP

- lgbende fastholde et hgjt patientsikkerhedsniveau for koncernens
laegemidler

- lebende at reducerer miljgpavirkninger fra koncernens produktionsanlaeg -
ISO50001 og grenne regnskaber

- 0g lgbende at udvikle medarbejdernes videns- og kompetanceniveau i
koncernen.

Risici
Sterstedelen af koncernens import sker i danske kroner, USD og EURO. Der er i
arets lgb indgaet enkelte valuta terminskontrakter til afdeekning af sadanne risici.

Herudover har koncernen ikke vaesentlige risici ud over almindeligt forekommende
risici.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Udviklingen pa kapitalmarkederne er i 2016 begyndt med negative tendenser, og
markederne er fortsat prasget af de usikre gkonomiske forhold. Pa trods af den

negative start, er det ledelsens forventning, at resultatet for 2016 vil blive pa et
tilfredsstillende niveau.

Ud over dette er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder,
som vil kunne forrykke vurderingen af koncernrapport og arsrapport vaesentligt.
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Den uafhangige revisors pategning

Til fondsbestyrelsen i Christian Nielsens Fond:

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Christian Nielsens Fond
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, pengestramme og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. En
revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
beleb og oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et
retvisende billede af koncernens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt at resultatet af koncernens og fondens aktiviteter og
pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget vyderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af
koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 20. april 2016
Aaen & C atsautoriserede revisorer p/s
3000 Helsingar, CVR nr. 33 24 17 63

gren Appelrod
statsautoriseret revisor
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Christian Nielsens Fond 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder, mellemstor
virksomhed.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis falger bestemmelserne i arsregnskabsloven.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes  veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. |
resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
0g nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende
méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringsprincipper
Moderfonden og dattervirksomhedernes regnskaber er konsolideret i
koncernregnskabet, idet alle transaktioner, mellemregninger og ejerandele er

elimineret.

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagt i
overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Regnskabspraksis

Moderfondens kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med
moderfondens andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi
opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved keb af dattervicksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen
mellem anskaffelsessummen og den regnskabsmaessige indre vaerdi i den kabte
virksomhed. Resterende positive forskelsbelab (goodwill) indregnes i balancen
under immaterielle anlagsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgerelsen over 5-10 ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldens
opstaen indregnes i resultat-opggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa

transaktionsdagen. Veaerdipapirer der er noteret i fremmed valuta, males til
balancedagens valutakurs.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i
resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Netto-omsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter og provisioner i forbindelse med salget. Nettoomszetningen resultatfares i
takt med, at levering finder sted.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter leje af produktionsmateriel,
produktionslgnninger samt gvrige omkostninger der er medgaet til at opna arets
omsaetning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter fragt, drift af transportmateriel samt
distributions-lgnninger.
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Regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Omkostningerne  omfatter diverse omkostninger til  administration og
administrations-lgnninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner
samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer
karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de
belsb, der vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -
omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster samt tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Den i koncernregnskabet omkostningsfarte skat er summen af skatterne i de
enkelte selskaber.

Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskaberne fordeles pa savel
overskuds- som underskudsgivende selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

| resultatopgerelsen omkostningsfores den skat, som kan henferes til arets
regnskabsmaessige resultat uanset tidspunktet for skatternes betaling, samt
eventuelle reguleringer fra tidligere ars skatter.

Hensaettelsen til udskudt skat er sdledes udtryk for, at der ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst er foretaget skattemaessige afskrivninger og
nedskrivninger, der afviger fra de regnskabsmaessige, samt at der i
arsregnskaberne er foretaget regnskabsmaessige reservationer, der ferst far
skattemaessig virkning pa et senere tidspunkt.

Henseettelsen til udskudt skat svarer til den skat, som efter geeldende skattesats
vil udlgses, safremt virksomhedens aktiver og passiver realiseres il
regnskabsmaessig vaerdi og skattemaessige henlaeggelser tilbagefares.

| balancen er der foretaget modregning af skyldig selskabsskat, betalt a conto skat
og betalt udbytteskat.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede

afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 15 -50 ar
Tekniske anleeg og maskiner 3-20 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortieneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopggarelsen

Kapitalinteresser i dattervirksomhed vaerdiansaettes efter den indre vaerdis
metode.

| resultatopgarelsen er indregnet dattervirksomhedens resultat efter eliminering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa positiv forskelsbelgb (goodwill).

Balancen

| moderfondens balance medregnes under posten "Kapitalinteresse i
dattervirksomhed” den forholdsmaessige ejerandel af dattervirksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderfondens regnskabspraksis med fradrag af eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheden overfgres under
egenkapitalen til "Datterselskabsreserve”.
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Regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af
overtagne aktiver og forpligtelser i datterselskaber indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid,
der baseret pa ledelsens erfaringer inden for det pageeldende forretningsomrade
er fastsat til at udgere 10 ar. | gvrigt vil den regnskabsmeessige veerdi af goodwill
blive vurderet Igbende og nedskrevet over resultatopgarelsen i de tilfselde, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som denne goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter skat og fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede konceminterne avancer og tab med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veaerdi indregnes
til nul kr. og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger
tiigodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det
omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med
fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Offentligt noterede veerdipapirer og kapitalandele, der er kebt med langsigtet
investering for goje, er optaget til statusdagens keberkurs. Urealiserede
kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele er i datterselskabernes regnskaber og i

koncernregnskabet taget op som omsaetningsaktiver. De er vaerdiansat efter
statusdagens kurs, og kursreguleringer er fart over resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Udbetalte 1&n indgar under andre tilgodehavender, som ved farste indregning sker
til kostpris svarende til lanebelgbet. Efterfalgende indregning sker til dagsvaerdi
baseret pa en mulig salgsveerdi for sadanne tilgodehavender.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaclde, hvor
nettorealisations-veerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris
for révarer, hjelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.
Indirekte produktionsomkostninger bestar af direkte lgn samt afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter  indregnet under aktiver omfatter afholdte
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender
Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende/skyldig aktuel skat indregnes i
balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a conto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. | de tilfaelde,

f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Chrvistian Nielseres Fored

Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gzeldende, nar den udskudte skat forventes
udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af aendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Geeld

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Pengestremsopgeorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestreamme for aret opdelt pa drifts-
investerings- og finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestremme har
pavirket arets likvider.

Pengestremme fra driftsaktiviteten preesenteres indirekte og opgeres som
koncernens resultat reguleret for ikke kontante driftsposter som af- og
nedskrivninger, hensaettelser samt sendring i driftskapitalen, renteindbetalinger og
-udbetalinger, betalinger vedrgrende ekstraordineere poster og betalt

selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg
af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse
og tilbagebetaling af langfristet gaeld, samt udbyttebetaling til aktionsererne.

Likvide midler bestar af posten "Likvide beholdninger”.
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Chrvistiar Nielserrs Foreed

Note

(&) I -

Koncern resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
Andre driftsindteegter

Resultat af ordinaer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2015 2014
241.767.416 217.678.773
107.451.635 90.997.217
134.315.781 126.679.556

21.421.088 26.618.394
96.845.768 86.503.159

455131 353.609
16.504.056 13.911.613
-1.1589.723 186.226
96.873.360 115.102.032
32.454.734 63.979.703
79.762.959 65.220.167
16.252.177 14.010.408
63.510.782 51.209.759
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Note

oo

-..4

Koncern balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver under udfarelse

Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Vardipapirer
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

2015 2014
153.349.582 55.818.184
145.259.191 44.260.471

9.173.623 9.265.568

5.749.953 174.458.234
313.532.349 283.802.457

4.689.072 4.703.489
285.610.175 327.901.069
290.299.247 332.604.558
603.831.596 616.407.015

3.642.267 3.954.975

6.319.562 5.865.821

2.958.500 3.161.251

12.920.329 12.982.047
249.947 0
51.256.045 43.799.085
5.469.175 11.230.550
36.227 0
1.517.017 616.624
58.528.411 55.646.259
239.414.142 130.042.330
39.025.449 80.305.840
349.888.331 278.976.476
953.719.927 895.383.491
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Note

1A

Koncern balance 31. december

Passiver

Grundkapital
Bundne reserver
Dispositionsfond

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelser i alt

Geeld til pengeinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Kortfristet del af periodeafgraensningsposter
Skyldig selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristet gzeld

Gealdi alt

Passiveri alt

Pantsaetning og sikkerhedstillelser

2015 2014
100.000.000 100.000.000
735.232.724 672.042.326

17.732.930 15.161.464
852.965.654 787.203.790
0 496.605

0 496.605
01.275.567 60.110.400
11.218.426 19.514.373
7.815.719 6.738.475
640.233 4.249.676
19.804.328 17.070.172
100.754.273 107.683.096
100.754.273 107.683.096
953.719.927 895.383.491
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Koncernen

Pengestremsopgorelse

Arets resultat

Forskydning i varelager

Forskydning i tilgodehavender

Forskydning i kortfristet geeld i @vrigt
Veerdireguleringer af veerdipapirer og andre
kapitalandele, der er anleegsaktiver
Veerdireguleringer af vaerdipapirer, der er
omsaetningsaktiver

Afskrivninger

Skat af arets resultat

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Uddelt

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Kab af vaerdipapirer, omsaetningsaktiver
Salg af veerdipapirer, omsaetningsaktiver

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2015 2014
63.510.782 51.209.759
61.718 427.995
-2.595.978 7.821.640
-3.319.380 -1.601.652
11.142.920 -18.881.453
-16.940.275 -6.509.842
18.887.788 14.087.976
16.252.177 14.010.408
86.999.752 60.564.831
-20.644.398 -6.448.188
66.355.354 54.116.643
-50.982.830 -85.323.935
2.365.148 749.135
-74.107.302 -119.614.287
107.850.775 82.682.482
-14.874.209 -121.506.605
-330.000 -205.000
0 60.110.400
-122.374.690 -43.112.929
29.943.154 42.767.853
-92.761.536 59.560.324
-41.280.391 -7.829.638
80.305.840 88.135.478
39.025.449 80.305.840
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Note

LN

Moderfond

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtzegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfart af bundne reserver
Overfart til dispositionsfond

Arets resultat, disponeret

2015 2014
-2.359.984 -2.213.210
-2.359.984 -2.213.210
33.971.544 21.5565.203
65.368.594 94.464.552
23.681.599 52.800.510
73.298.555 61.006.035

9.787.773 0.796.276
63.510.782 51.209.759
60.609.316 48.087.306

2.901.466 3.122.453
63.510.782 51.209.759
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Clovistiar Nielsers Fond

Note

Moderfond

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

2015 2014
562.315.190 453.762.564
285.610.175 327.901.069
847.925.365 781.663.633
847.925.365 781.663.633

36.227 0
1.775.986 1.168.096
1.812.213 1.168.096
4.947.559 9.446.479
6.759.772 10.614.575

854.685.137 792.278.208
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Note

oo

11

Moderfond

Balance 31. december

Passiver

Grundkapital
Bundne reserver
Dispositionsfond

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet geeld
Gealdi alt

Passiveri alt

Pantseaetning og sikkerhedstillelser

2015 2014
100.000.000 100.000.000
735.232.724 672.042.326

17.732.930 15.161.464
852.965.654 787.203.790
1.008.391 17.872

0 4.275.276

711.092 781.270
1.719.483 5.074.418
1.719.483 5.074.418
854.685.137 792.278.208
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Cloristiar: Neelsers Ford

Noter til arsrapporten

Koncernen Christian Nielsens Fond
2015 2014 2015 2014
1 Personaleomkostninger

Lenninger og gager 71.334.104  66.202.791 883.325 817.511
Pensioner 4.338.457 4.046.139 26.172 24.255
Andre omkostninger til social sikring mv.  5.392.149 5.157.161 26.948 51.714

81.064.709  75.406.091 936.446 893.480
Det gennemsnitlige antal
heltidsbeskaftigede har andraget 155 152 1 1
Vederlag til bestyrelse og direktion 5.680.252 5.450.335 550.000 495.000
Afskrivninger
Bygninger 2.441.014 1.473.407
Tekniske anlaeg- og maskiner 13.016.202 8.849.307
Driftmateriel og inventar 3.554.474 3.722.554

19.011.690  14.045.268
Nettoavance ved salg af driftsmateriel og
inventar 123.902 -42.708

18.887.788  14.087.976
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 17.011.355 13.629.644 9.787.773 9.796.276
Forggelse af henszettelse til eventualskat  -622.883 380.764 0 0

16.388.472  14.010.408 9.787.773 9.796.276
Betalte skatter i aret udger 20.644.398 6.448.188  13.097.930 5.245.819
Eventualskat fordeler sig pa felgende poster:
Materielle anlazgsaktiver 4.422.077 4.149.005
Skattemaessige underskud -4.672.024 -3.652.401

-249.947 496.605
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Clrvistliarn Nielsers Fored

Noter til arsrapporten

4 Finansielle indtaegter

Indtaegter af vaerdipapirer og andre
kapitalandele, der er anlaegsaktiver
Veerdireguleringer af veerdipapirer og
andre kapitalandele, der er
anleaegsaktiver

@vrige finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af andre vaerdipapirer og

kapitalandele, der er anlaegsaktiver
Tab pa vaerdipapirer og andre
kapitalandele, der er anlaegsaktiver
@vrige finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger:
Anskaffelsespris 1. januar
Regulering til primo (kursreg)
Arets tilgang

Anskaffelsespris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Regulering til primo (kursreg)
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. dec.

Koncernen Christian Nielsens Fond
2015 2014 2015 2014
25.728.349 28.336.061 22.840.300 25.851.902
63.373.562 78.945.924 42 501.761 68.234.503
7.771.449 7.820.047 26.533 378.146
96.873.360 115.102.032 65.368.594  94.464.552
15.089.474 51.859.316 11.157.948 49.353.050
10.616.841 3.111.986 9.595.584 2.888.492
6.748.419 9.008.401 2.928.067 558.968
32.454.734 63.979.703 23.681.599 52.800.510
73.969.543 76.018.609
1.090.104 -2.049.066
98.964.750 0
174.024.397 73.969.543
18.151.359 16.793.560

82.441 -115.608
2.441.014 1.473.407
20.674.815 18.151.359
153.349.582 55.818.184
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Noter til arsrapporten

Koncernen Christian Nielsens Fond
2015 2014 2015 2014
6 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)
Tekniske anlaeg og maskiner
Anskaffelsespris 1. januar 147.316.174 149.006.322
Regulering til primo (kursreg) 386.921 -727.295
Arets tilgang 113.766.766 6.659.801
Arets afgang -69.016  -7.622.654
Anskaffelsespris 31. december 261.400.845 147.316.174
Afskrivninger 1. januar 103.055.705 102.017.156
Regulering til primo (kursreg) 138.763 -188.104
Arets afskrivninger 13.016.202 8.849.307
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang -69.016 -7.622.656
Afskrivninger 31. december 116.141.654 103.055.703
Regnskabsmaessig vaerdi 31. dec. 145.259.191 44.260.471
Driftsmidler og inventar
Anskaffelsespris 1. januar 35.708.375  36.363.278
Regulering til primo (kursreg) 138.628 -257.521
Arets tilgang 3.667.582 745.183
Arets afgang -2.296.132  -1.142.564
Anskaffelsespris 31. december 37.218.454  35.708.376
Afskrivninger 1. januar 26.442.808  23.875.551
Regulering til primo (kursreg) 90.225 -125.441
Arets afskrivninger 3.554.474 3.722.554
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang -2.042.677 -1.029.856
Afskrivninger 31. december 28.044.830 26.442.808
Regnskabsmassig vardi 31. dec. 9.173.623 9.265.568
Anlaeg under udferelse
Anskaffelsespris 1. januar 174.458.234 100.762.219
Regulering til primo (kursreg) 1.635.190 -2.127.064
Arets tilgang 28.633.589  75.823.079
Arets afgang -198.977.060 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. dec. 5.749.953 174.458.234




Clovistias Nielseses Foriel

Noter til arsrapporten

7 Finansielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anskaffelsespris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Tilbagefersel af opskrivninger tidl. ar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Tilbagefaersel af nedskrivninger tidl. ar
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig vaerdi 31. dec.
Kapitalinteresse i dattervirksomhed:

Anskaffelsespris 1. januar
Tilgang i arets lab

Anskaffelsespris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Valutakursregulering
Arets resultat

Udloddet udbytte

Opskrivninger 31. december

Koncernen Christian Nielsens Fond
2015 2014 2015 2014

249.451.370 212.519.565 249.451.370 212.519.565
72.961.995 119.614.287 72.961.995 119.614.287
-107.850.775 -82.682.482 -107.850.775 -82.682.482
214.562.589 249.451.370 214.562.589 249.451.370
85.170.076 97.650.374 85.170.076 97.650.374
-46.856.758 -45528.662 -46.856.758 -45.528.662
42.501.761 33.048.364  42.501.761 33.048.364
80.815.079 85.170.076 80.815.079 85.170.076
6.720.377 38.082.128 6.720.377 38.082.128
-8.110.831 -35.186.139 -8.110.831 -35.186.139
11.157.948 3.824.388 11.157.948 3.824.388
9.767.494 6.720.377 9.767.494 6.720.377
285.610.175 327.901.069 285.610.175 327.901.069
30.118.802 30.118.802
75.000.000 0
105.118.802 30.118.802
423.643.762 405.611.376
2.581.082 -522.817
33.971.544 21.555.203
-3.000.000 -3.000.000
457.196.388 423.643.762
562.315.190 453.762.564

Regnskabsmaessig vardi 31. december

Kapitalinteresse i dattervirksomhed omfatter 100% af Christian Nielsen Strandmellen A/S,

Klampenborg.
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Noter til arsrapporten

Koncernen Christian Nielsens Fond
2015 2014 2015 2014
7 Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Kapitalinteresse i associerede virksomhed:
Anskaffelsespris 1. januar 4.517.263 4.517.263
Tilgang i arets lgb 1.145.307 0
Anskaffelsespris 31. december 5.662.570 4.517.263
Veerdiregulering primo -1.893.774 -2.340.000
Arets resultatandel efter skat -899.723 446.226
Veerdiregulering ultimo -2.793.498 -1.893.774
Indre vaerdi ultimo 2.869.072 2.623.489
Regulering vedr. merveerdi ved anskaffelse:
Merveaerdi primo 2.080.000 2.340.000
Arets afskrivning -260.000 -260.000
Opskrivninger 31. december 1.820.000 2.080.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. dec. 4.689.072 4.703.489
Indtaegt af kapitalandel:
Arets resultatandel efter skat -899.723 446.226
Afskrivninger pa mervaerdi -260.000 -260.000

-1.159.723 186.226

Kapitalinteresser i associerede virksomheder omfatter:

Gasecenter Nord Ltd. & Co. KG 40,0%
Gasecenter Verwaltungs GmbH 40,0%
Danish Hydrogen Fuel A/S 48,9%

8 Grundkapital

Grundkapital 1. januar 100.000.000 100.000.000
Overfgrt fra bundne reserver 0 0
Overfart fra dispositionsfond 0 0
Grundkapital 31. december 100.000.000 100.000.000

9 Bundne reserver

Datterselskabs- Andre Bundne
reserve reserver reserveri alt
Bundne reserver pr. 1. januar 2015 423.643.762 248.398.564 672.042.326
Valutakursregulering pa egenkapitalen i datterselskaber  2.581.082 0 2.581.082
Andel af arets resultat 30.971.544 29.637.772 60.609.316
Bundne reserver 31. december 2015 457.196.388 278.036.336 735.232.724
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Noter til arsrapporten

10 Dispositionsfond

Dispositionsfond pr. 1. januar 2015 15.161.464
Uddelt 2015 -330.000
Andel af arets resultat 5.486.966

Udbetalte lan mv. -2.585.500 2.901.466
Dispositionsfond pr. 31. december 2015 17.732.930

11 Pantsaetning og sikkerhedstillelser
Til sikkerhed for banklan er underskrevet pantsaetningserklaering med pant i vaerdipapirdepot. Den

bogferte veerdi af depotet udger 31. december 2015 t.kr. 109.117. Lanet udger 31. december 2015
t.kr. 60.076.
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