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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for DGU Erhverv A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brendby, den 15. februar 2016
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i DGU Erhverv A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DGU Erhverv A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhzengige revisors erklzaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 15. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

DGU Erhverv A/S
Brendby Stadion 20
2605 Brondby

Telefon: 43262720

Telefax: 43262701

E-mail: erhverv@dgu.org
Hjemmeside: www.danskgolfunion.dk
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Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
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Morten Backhausen

Morten Backhausen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Selskabets formil er gennem handel, produktion, investering og anden dermed beslaegtet virksomhed at
udvikle, varetage og foresté forretningsmaessige aktiviteter med relation til golfsporten i ind- og udland.
Selskabets formal realiseres i et samarbejde med Dansk Golf Union med den hensigt at styrke
eneaktionaren, Dansk Golf Unions virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 2.537.743, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 2.851.417.

Selskabet hoster 1 2015 det fulde udbytte af de beslutninger, der blev gennemfort i 2014 herunder effekten
ved fusionen af Golf.dk ApS aktiviteter til DGU Erhverv A/S per den 1. januar 2015. Resultatet ligger
betydeligt over det budgetterede og ma anses for sardeles tilfredsstillende.

DGU Erhverv A/S har pr. 1. januar 2015 fusioneret med det 100% ejede datterselskab Golf.dk ApS. I
forbindelse med fusionen har selskabets ledelse valgt at zendre den anvendte regnskabspraksis for
indregning af udviklingsprojekter, siledes at disse omkostningsfores i resultatopgerelsen i det ar de er
afholdt fremfor tidligere praksis hvor disse aktiveres og afskrives over deres skonomiske levetid.
/Endringen i anvendt regnskabspraksis har medfert, at resultatet i DGU Erhverv A/S er forbedret med
henholdsvis DKK 104.704 1 2014 og DKK 22.650 i 2015. Den 1. januar 2014 udger eendringen pa
egenkapitalen DKK -217.954, som er pavirket af det immaterielle anleegsaktiv samt udskudt skat for 2014.

Selskabets direktion er tilfredse med arets resultat og eksekveringen af den valgte strategi.

Forventninger for det kommende ar

Storstedelen af partnergruppen og annoncerer har tilkendegivet et fortsat engagement og med en vakst i
antallet af golfspillere samt en mere tydelig profil af Dansk Golf Union, vurderes det budgetterede
overskud pa DKK 2,045 mio. at veere realistisk.

Det forventes, at omsatningen vil falde i 2016 1 forhold til 2015, men det fortsatte stramme
omkostningsfokus vil resultere i et tilfredsstillende resultat.

Ledelsen vil i lebet af 2016 revurdere den annoncerede nedlukning af DGU Erhverv A/S ved gennemgang
af de ekonomiske konsekvenser af en sammenlagning mellem DGU Erhverv A/S og Dansk Golf Union.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-

rapporten.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fer finansielle poster

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwc

Note 2015 2014
DKK DKK

4.175.040 3.393.953

1 -1.637.379 -2.922.970

2.537.661 470.983

196 689

2 -114 -356

2.537.743 471.316

3 0 -405.214

2.537.743 66.102

2.151.417 0

386.326 66.102

2.537.743 66.102
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Balance 31. december

Aktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
DKK DKK
63.164 119.128
695.254 519.581
8.000 8.000
2121 54.545
705.375 582.126
3.667.696 1.174.916
4.436.235 1.876.170
4,436.235 1.876.170




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfprt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Leveranderer af varer og tjienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK DKK
500.000 500.000
200.000 -186.326
2.151.417 0
< 2.851.417 313.674
390.534 264.691
78.530 0
774.648 774.639
5 341.106 523.166
1.584.818 1.562.496
1.584.818 1.562.496
4.436.235 1.876.170
6
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Egenkapitalopgerelse

2015

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 31. december

2014

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 -186.326 0 313.674
0 2.537.743 0 2.537.743
0 -2.151.417 2.151.417 0
500.000 200.000 2.151.417 2.851.417
500.000 -34.474 0 465.526
0] -217.954 0 -217.954
500.000 -252.428 0 247572
0 66.102 0 66.102
500.000 -186.326 0 313.674
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014
DKK DKK
1.477.392 2.613.595
139.146 255.344
12.560 36.836
8.281 17.195
1.637.379 2.922.970
114 356
114 356
0 0
0 405.214
0 405.214

| opgerelsen af den skattepligtige indkomst 2015 er der taget fradrag for overfgrt indkomst til Dansk Golf Union

efter Selskabsskattelovens § 3, stk. 4 pa tkr. 1.442

4 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i efterfelgende ar.
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Noter til arsrapporten

6

Nzrtstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Dansk Golf Union

Ejerforhold

Grundiag

Ultimative moderforening

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Dansk Golf Union
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for DGU Erhverv A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar med undtagelse af indregning af
udviklingsprojekter, som omkostningsfores via resultatopgarelsen. Det anses derfor at vere en
praksisaendring i forhold til tidligere ar, hvor disse har varet indregnet som et aktiv pa balancen. Arsagen
til eendringen skyldes, at ledelsen har vurderet det vanskeligt, at vurdere den skonomiske levetid palideligt
for udviklingsprojekter. /Endringen af den anvendte regnskabspraksis er siledes foretaget med henblik pa
at give et mere retvisende billede af resultatet af selskabets aktiviteter og den finansielle stilling.

Den belobsmeessige effekt pa egenkapitalen pr. 1. januar 2015 udger DKK 113.250 (formindskelse),
ligesom aktiverede udviklingsprojekter samt tilhgrende udskudt skat formindskes med henholdsvis DKK
150.000 og DKK -36.750. Arets resultat for 2015 er foraget med DKK 22.650.

Sammenligningstal er &ndret i overenstemmelse med den @ndret regnskabspraksis.

Ovennaevnte @ndring har betydet, at resultat efter skat for 2014 foreges med DKK 104.704, og
egenkapitalen pr. 1. januar 2014 er reduceret med DKK 217.954.

Selskabet har i regnskabséret 2015, foretaget fusion med datterselskabet Golf.dk ApS med
regnskabsmeessig virkning fra 1. januar 2015. Fusionen er regnskabsmaessigt gennemfort efter
sammenlegningsmetoden med moderselskabet DGU Erhverv A/S som det fortsaettende selskab.

Regnskabsposterne er for de deltagende selskaber i fusionen sammenlagt post for post til bogfert vaerdi
med regulering for koncerninterne transaktioner. Sammenligningstallene i drsregnskabet er tilpasset i

overensstemmelse hermed.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
massige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

pwc 12



Regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomszatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget, og
males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution,
udviklingsomkostniger til hjemmeside samt kontorhold mv. I posten indgér endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omseetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathaengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pi egenkapitalen.

Balancen
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

i
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Regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det beleb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveardien
opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.
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Regnskabspraksis
Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, deri al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrorende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.



