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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 for Stjerne
Finans Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

GL. Holte, den 18. maj 2017

Direktion

—

L’

Simpson
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GLB REVISION

Den uafthzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Stjerne Finans Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stjerne Finans Holding ApS for regnskabséaret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uathzngige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 18. maj 2017

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

W

oren Windahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Stjerne Finans Holding ApS
Gassehaven 13
2840 Gl. Holte
Telefon: 36947834
Telefax: 77349892
E-mail: stjernefinans@stjernefinans.dk
CVR-nr.: 26320240
Stiftet: 22. oktober 2001
Hjemsted: Gl. Holte
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
16. regnskabsér
Direktion Alan Simpson
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fandediget 13
4600 Koge
Bankforbindelse Nordea Bank Danmark
Advokatforbindelse Advokat Klaus Ellis Henriques, Frederiksberggade 2, 1. sal, 1459
Kgbenhavn K
Dattervirksomheder Stjerne Finans A/S, Gl. Holte

Stjerne Kredit A/S, Gl. Holte
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Stjerne Finans Holding ApS har til formal at eje aktierne i Stjerne Finans A/S og Stjerne Kredit A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -144 t.kr. mod -32 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 6.812 t.kr.
mod 1.553 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Direktionen har dags dato aflagt arsrapport i forbindelse med regnskabet 1.maj 2016 til 30. april 2017 for
Stjerne Finans Holding ApS.

Som felge af faldende aktivitet i Stjerne Finans A/S tilbagebetales der lobende p& mellemregningskonto-
en. Som felge her af, har Stjerne Finans Holding ApS i lebet af aret investeret i certifikater og investe-
ringsbeviser med stor spredning og lav gearing.

Afkastet af vaerdipapirer har i regnskabsaret veret tilfredsstillende idet det bemerkes at vardipapirinve-
steringerne skal ses over lengere sigt.

Datterselskabsselskabernes har givet et tilfredsstillende afkast.

Fremtidsudsigter
Aktiviteten i datterselskaberne forventes at falde yderligere, hvorfor yderligere investeringer i vardipa-
pirer forventes.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stjerne Finans Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis som felge af zendret arsregnskabslov
Der er foretaget andring af anvendt regnskabspraksis pa felgende omrader:

1 Skyldig selskabsskat har tidligere veere vist seerskilt i de enkelte koncernselskabers arsrapporter.
Fremover vil koncernens samlede skyldige selskabsskat, blive vist som en samlet geldsforpligtelse
i administrationsselskabets arsrapport. Det tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomhe-
der, bliver vist i en sarskilt post under omsztningsaktiverne. £ndringen skyldes at det administra-
tionsselskab der bliver opkravet selskabsskatten.
Zndringen af praksis har ingen betydning, da selskabets samlede kortfristede galdsforpligtelser er
uzndret ved praksis @ndringen.

Den akkumulerede virkning af ovenstiende andringer udger en foregelse af arets resultat for skat med 0
tkr. Arets skat af praksisendringen udger 0 tkr., hvorefter arets resultat efter skat foreges med O t.kr.
Balancesummen foreges med 0 t.kr., mens egenkapitalen pr. balancedagen foreges med 0 t.kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narva-
rende arsrapport, bindes ikke p4 opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmeaessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méales til dagsvardi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Stjerne Finans Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 9



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Stjerne Finans Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2016/17 2015/16
Bruttotab -144.012 -32.066
Driftsresultat -144.012 -32.066
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.893.637 1.435.137
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 667.402 982.697
Andre finansielle indtegter 111.022 13.631
@vrige finansielle omkostninger 5.643.542 -837.843
Resultat for skat 8.171.591 1.561.556

1  Skat af &rets resultat -1.359.233 -8.302
Arets resultat 6.812.358 1.553.254

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 6.812.358 1.553.254
Disponeret i alt 6.812.358 1.553.254
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Balance 30. april
Aktiver
2017 2016
Anlagsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.886.598 9.706.739
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.886.598 9.706.739
Anlagsaktiver i alt 11.886.598 9.706.739
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.608.497 23.076.976
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 804.701 809.958
Tilgodehavender i alt 10.413.198 23.886.934
Andre vardipapirer og kapitalandele 28.477.149 8.807.104
Veardipapirer i alt 28.477.149 8.807.104
Likvide beholdninger 7.023 5.826
Omsatningsaktiver i alt 38.897.370 32.699.864
Aktiver i alt 50.783.968 42.406.603
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GLB REVISION

Balance 30. april

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
4 Overfort resultat 48.680.459 41.581.879
Egenkapital i alt 49.180.459 42.081.879
Gzldsforpligtelser
Selskabsskat 0 280.280
Langfristede galdsforpligtelser i alt 0 280.280
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 8.125
Selskabsskat 1.588.509 36.319
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 1.603.509 44.444
Galdsforpligtelser i alt 1.603.509 324.724
Passiver i alt 50.783.968 42.406.603
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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GLB REVISION

Noter
2016/17 2015/16
Skat af drets resultat
Skat af &rets resultat 1.381.402 28.160
Regulering af tidligere ars skat -22.169 -19.858
1.359.233 8.302
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 2016 10.070.235 10.070.235
Kostpris 30. april 2017 10.070.235 10.070.235
Opskrivninger 1. maj 2016 -363.496 -2.075.910
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.893.637 1.435.137
Andre kapitalbevagelser 1 286.222 277.277
Opskrivninger 30. april 2017 1.816.363 -363.496
Regnskabsmessig veerdi 30. april 2017 11.886.598 9.706.739
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Stjerne Finans A/S Gl. Holte 100 %
Stjerne Kredit A/S Gl. Holte 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2016 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 2016 41.581.879 39.751.348
Arets overforte overskud eller underskud 6.812.358 1.553.254
Regulering af renteprodukt til markedsvaerdi tilknyttet
virksomhed 286.222 277.277
48.680.459 41.581.879
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Noter

5.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet samlet selvskyldnerkaution overfor datterselskaberne:

4,0 mio. kr. overfor Stjerne Kredit A/S' bankengagement.

8,3 mio. kr. overfor Stjerne Finans A/S' bankengagement.

Selskabet har yderligere pantsat vaerdipapirer kr. 28,5 mill til sikkerhed for Stjerne Kredit A/S og
Stjerne Finans A/S s forpligtelser over for Nordea.

6.  Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med

regnskabséret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hefielse udger et andet belgb.
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