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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Torbjorn Falk Forvaltning ApS
Beierholm

Bregentvedvej 22

4690 Haslev

Hjemsted: Faxe

CVR-nr.: 26 30 91 07

Direktion

Torbjorn Rikard Falk

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea

Dattervirksomhed

Torbjorn Falk Invest i Malméo AB, Sverige, Malmo, Sverige

Associerede virksomheder

Jefa Handel ApS
Falk Group Finland - Enlund Oy
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Torbjorn Falk
Forvaltning ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 31. maj 2016

Direktionen

Torbjorn Rikard Falk
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Torbjorn Falk Forvaltning ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Torbjorn Falk Forvaltning ApS for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Haslev, den 31. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Dorte Greondal Hansen
Statsaut. revisor
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af at veere moderselskab for
Falkkoncernen, hvis primere virksomhed omfatter engrossalg til tekstilprodukter.
Falkkoncernen er en ferende leverander af sytilbeher og garnprodukter.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 121.036 mod DKK
-4.938.923 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK -201.085.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen pa grund af en resekke faktorer i de svenske
selskaber. Koncernen er igang med en sterre rekonstruktionsproces og forventer at der ogsa i
de kommende ar vil genereres positive resultater og derfor er regnskabet aflagt udfra en
betragtning om going concern.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 82.358 227.151
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 47.358 3.875
Andre finansielle indteegter 13.213 56.106
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -5.225.719
Andre finansielle omkostninger -3.610 -336
Resultat for skat 139.319 -4.938.923
Skat af arets resultat -18.283 0
Arets resultat 121.036  -4.938.923
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 -3.903.610
Overfort resultat 121.036 -1.035.313
Ialt 121.036 -4.938.923
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Note

Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 822.734 873.511
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.969.423 1.969.423
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 22.075
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.792.157 2.865.009
Anlaegsaktiver i alt 2.792.157 2.865.009
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 82.782 82.782
Andre tilgodehavender 226.470 0
Tilgodehavender i alt 309.252 82.782
Likvide beholdninger 16.367 15.635
Omseetningsaktiver i alt 325.619 98.417
Aktiver i alt 3.117.776 2.963.426
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Note

Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat -1.201.085 -1.322.121
Egenkapital i alt -201.085 -322.121
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.769.649 2.769.649
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.769.649 2.769.649
Geeld til kreditinstitutter 255 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 27.000 27.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.095 459.465
Selskabsskat 18.283 0
Anden geeld 490.579 29.433
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 549.212 515.898
Geeldsforpligtelser i alt 3.318.861 3.285.547
Passiver i alt 3.117.776 2.963.426

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 111, stk. 3 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
nermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets
begyndelse og resultatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig
negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 er feglgende usikkerhed om going con-
cern veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet ind-

regnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har i tidligere regnskabséar tabt hele sin selskabskapital, dette skyldes konkurs i
andre koncernselskaber. Koncernen har igangsat en steorre rekonstruktionsproces og
forventer dermed at generere positive resultater og dermed reetablere kapitalen ved egen
indtjening i kommende regnskabséar. I regnskabsaret 2015 er der opndet positivt resultat

hvilket forventes gget i de kommende regnskabsar.

31.12.15 31.12.14
DKK DKK

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 5.225.719 5.225.719
Kostpris pr. 31.12.15 5.225.719 5.225.719
Arets tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger -5.225.719 -5.225.719
Opskrivninger pr. 31.12.15 -5.225.719 -5.225.719
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 0 0
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Torbjorn Falk Invest i Malmé AB, Sverige, Malmd, Sverige 60%

BeElERHOLM

15



Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 869.636 69.410
Tilgang i aret 0 800.226
Kostpris pr. 31.12.15 869.636 869.636
Opskrivninger pr. 31.12.14 3.875 0
Valutakursregulering 13.213 0
Arets resultat 47.357 3.875
Udbytte -111.347 0
Opskrivninger pr. 31.12.15 -46.902 3.875
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 822.734 873.511
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Jefa Handel ApS 50%
Falk Group Finland - Enlund Oy 50%

BeElERHOLM
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Torbjorn Falk Forvaltning ApS

Noter

4. Egenkapital

Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 1.000.000 -286.808
Forslag til resultatdisponering 0 -1.036.313
Saldo pr. 31.12.14 1.000.000 -1.322.121
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.000.000 -1.322.121
Forslag til resultatdisponering 0 121.036
Saldo pr. 31.12.15 1.000.000 -1.201.085
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
5. Geeldsforpligtelser

Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK 31.12.15 31.12.14
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.769.649 2.769.649
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