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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
InvestMentor ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 31. maj 2017

Direktion:

Niels Lindeborg Johansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i InvestMentor ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for InvestMentor ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Going concern” i arsregnskabet, hvoraf
fremgar, at selskabets drift er afhangig af opretholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter og eventuel
fortsat tilferelse af likviditet fra anpartshaveren. Vores konklussion er ikke modificeret vedrarende
dette forhold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Rathleff Algren
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i regnskabsaret bestaet af handel og investering samt dermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veaerdien af kapitalandel i associeret virksomhed er i henhold til anvendt regnskabspraksis indregnet til
indre vaerdi. | associeret dattervirksomhed er andre tilgodehavender indregnet under finansielle
anlaegsaktiver bestdende af udlan malt til dagsvaerdi. | den udstraekning lanhavers gkonomiske forhold
og finansielle situation andrer sig, eller fordringens forhold i @vrigt andres, kan fordringens veerdi
tilsvarende andre sig, hvorved den indre vaerdi af kapitalandel i associeret dattervirksomhed kan
aendre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Anpartshaveren har overfor selskabet afgivet stetteerklaring hvori anpartshaveren erklaerer, gennem
eventuelle ngdvendige tilskud, at indestd for selskabets forpligtelser og dermed sikre selskabets
fortsatte drift. Pa baggrund af denne statteerklaering og med udgangspunkt i ledelsens vurdering af
selskabets muligheder for fremtidig indtjening samt opretholdelse af nuvaerende kreditfaciliteter, er
det ledelsens opfattelse, at selskabet kan fortsaette sin drift, hvorfor arsregnskabet er aflagt med
fortsat drift for gje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -20.699 -10.781
Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne., 1 -140.530 -56.902
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiicc e, 0 11.697
Finansielle omKoStNINGer......ccovveiiiiiiiiiiiiniiieiiereneenennees -82.299 -78.227
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieeneieeieeneeneeneeneeneenens -243.528 -134.213
SKat af Arets reSUltat......coeueueueeeeieieeeieieeeeeeeaeaeenenenaans 0 0
ARETS RESULTAT ...otuiiniiniiiiiieeieeteeieete et eneeneerenernennens -243.528 -134.213
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt ettt et eeteeteeeeeeeeneaneeneeneancansnns -140.530 -56.902
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvviriniiiiinenennenen., -102.998 -77.311

FALT o -243.528 -134.213
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Andre vardipapirer

Veaerdipapirer.....................

Likvider........ccoeeiiiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiiin,

Note 2016
kr.

634

201.328

2 201.962
201.962

20.160
20.160

31

20.191

222.153

2015
kr.

4

342.488
342.492
342.492

20.790
20.790

35

20.825

363.317
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiini.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiii.
Geeld til tilknyttet selskab......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneees
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccccovviiiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.eiuiiiiiiiiininninneeneeneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

150.000
185.958
-1.197.568
-861.610

810.230
810.230

18.000
594
254.939
273.533
1.083.763

222.153

10

2015
kr.

150.000
326.488

-1.094.570

-618.082

844.530
844.530

0

0
136.869
136.869
981.399

363.317
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NOTER
2016
kr.
Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... 630
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. -141.160
-140.530

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2016, ...ccceeiirieiieieiiieeeeeeeiiinneeeeeeennnnnens 4
Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnn, 4
Opskrivninger 1. januar 2016......cceveireieeirinnerenneerennneeenneens 0
Arets OpSKIVIINGEr .. .uiviieiieiie e, 630
Opskrivninger 31. december 2016...........cccceiiiiiiiiiinnnnnnn., 630
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 634

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Reserve for

netto opsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud

...................... 150.000 326.488 -1.094.570
........... -140.530  -102.998

.............. 150.000 185.958 -1.197.568

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag
geld i alt geldialt naeste ar
844.530 828.230 18.000

844.530 828.230 18.000

2015
kr.

-56.902

-56.902

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

16.000
16.000

326.488
-141.160
185.328

201.328

| alt

-618.082
-243.528

-861.610

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Udskudt skatteaktiv
Selskabet har et uudnyttet skatteaktiv pa 233 tkr., som ikke er indregnet i balancen. Aktivet
knytter sig til uudnyttet skattemaessigt underskud.

Selskabet har et uudnyttet skatteaktiv pa 61 tkr., som ikke er indregnet i balancen. Aktivet
knytter sig til kursregulering af vaerdipapirer.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 106 tkr., er der givet sikkerhed i vaerdipapirer, hvis
kursveerdi pr. 31. december 2016 udggr 20 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, 723 tkr., er der givet pant i anparterne i
Sydfyn Invest ApS, opfert under kapitalandele i associerede virksomheder med bogfert vaerdi
201 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Anpartshaveren har overfor selskabet afgivet stgtteerklaering hvori anparshaveren erkleaerer,
gennem eventuelle nadvendige tilskud, at indesta for selskabets forpligtelser og dermed sikre
selskabets fortsatte drift. Pa baggrund af denne stotteerklaering og med udgangspunkt i
ledelsens vurdering af selskabets muligheder for fremtidig indtjening samt opretholdelse af
nuvaerende kreditfaciliteter, er det ledelsens opfattelse, at selskabet kan fortsaette sin drift,
hvorfor arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vardien af kapitalandel i associeret virksomhed er i henhold til anvendt regnskabspraksis
indregnet til indre vaerdi. | associeret dattervirksomhed er andre tilgodehavender indregnet
under finansielle anlaegsaktiver bestdaende af udlan malt til dagsvaerdi. | den udstraekning
lanhavers gkonomiske forhold og finansielle situation aendrer sig, eller fordringens forhold i
gvrigt aendres, kan fordringens vaerdi tilsvarende andre sig, hvorved den indre vaerdi af
kapitalandel i associeret dattervirksomhed kan andre sig.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for InvestMentor ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



