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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for TBM Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsveerd, den / 2020 20. maj 2020

Direktion

Karsten Michael Mortensen

Bestyrelse

Allan Berg Mortensen Tina Mortensen Karsten Michael Mortensen

TBM Holding A/S - Arsrapport for 2019 1



PKF Munkebo Vindelev

PKF

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i TBM Holding A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for TBM Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vee-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den / 2020 20. maj 2020

PKF Munkebo Vindelev

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
mne3644
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Selskabsoplysninger
Selskabet TBM Holding A/S
Lerhgj 13
2880 Bagsveerd
CVR-nr.: 26 28 66 89
Stiftet: 23. oktober 2001
Hjemsted: Gladsaxe Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
19. regnskabsar
Bestyrelse Allan Berg Mortensen
Tina Mortensen
Karsten Michael Mortensen
Direktion Karsten Michael Mortensen
Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56
2600 Glostrup
Bankforbindelse Danske Bank A/S, Munkeengen 30, 3400 Hillerad
Dattervirksomheder El-Installater Karsten Mortensen A/S, Bagsveerd

Karsten Mortensen VVS ApS, Bagsvaerd
KM-Robots ApS, Bagsveerd
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje aktier og anparter i andre selskaber og der-
med beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 887 t.kr. mod 967 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfreds-
stillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TBM Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som folge af sendrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtsegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggares efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.

Tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nzerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter TBM Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-ties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttotab -8.750 -8.750
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 718.564 831.548
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed 0 -14.952
Andre finansielle indteegter fra tilkknyttede virksomheder 230.769 221.214
@vrige finansielle omkostninger -8.094 -18.753
Resultat for skat 932.489 1.010.307

1 Skat af arets resultat -45.738 -43.716
Arets resultat 886.751 966.591

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 718.564 303.467
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Overfares til overfart resultat 57.587 555.124
Disponeret i alt 886.751 966.591
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Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.320.955 2.566.343
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 0 10.548
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.320.955 2.576.891
Anlaegsaktiver i alt 3.320.955 2.576.891
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.680.509 7.825.282
4 Tilgodehavende selskabsskat 24.376 0
Andre tilgodehavender 0 25.500
Tilgodehavender i alt 7.704.885 7.850.782
Likvide beholdninger 785.652 855.095
Omsaetningsaktiver i alt 8.490.537 8.705.877
Aktiver i alt 11.811.492 11.282.768
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Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

0 N oo o

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
4 Selskabsskat
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Eventualposter

2019 2018
500.000 500.000
2.639.955 1.921.391
8.399.494 8.341.907
110.600 108.000
11.650.049 10.871.298
1.875 1.875
143.213 209.273

0 183.967

16.355 16.355
161.443 411.470
161.443 411.470
11.811.492 11.282.768
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2019 2018
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 45.738 43.716
45.738 43.716
31/12 2019 31/12 2018
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 630.000 630.000
Tilgang i arets lgb 51.000 0
Kostpris 31. december 2019 681.000 630.000
Opskrivninger 1. januar 2019 1.936.343 1.579.604
Korrektion af tidligere opskrivning -29.905 0
Arets resultat 733.517 831.548
Udbytte 0 -474.809
Opskrivninger 31. december 2019 2.639.955 1.936.343
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 3.320.955 2.566.343
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veer-
. di hos TBM
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding A/S
El-Installater Karsten Mortensen
A/S, Bagsveerd 100 % 3.212.583 708.617 3.212.583
Karsten Mortensen VVS ApS,
Bagsveerd 100 % 106.401 44.025 106.401
KM-Robots ApS, Bagsveerd 100 % 1.971 -19.125 1.971
3.320.955 733.517 3.320.955
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2019 25.500 0
Tilgang i arets lgb 25.500 25.500
Afgang i arets lgb -51.000 0
Kostpris 31. december 2019 0 25.500
Opskrivninger 1. januar 2019 -14.952 0
Arets resultat 0 -14.952
Tilbagefersel af tidligere ars opskrivninger 14.952 0
Opskrivninger 31. december 2019 0 -14.952
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 0 10.548
Tilgodehavende selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 2019 -183.967 36.006
Betalt selskabsskat vedrarende sidste ar 183.967 -36.006
Beregnet selskabsskat for indeveerende ar -226.624 -197.970
Betalt acontoskat for indeveerende ar 251.000 19.000
Rentetillaeg 0 -4.997
24.376 -183.967
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 500.000 500.000
500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 1.921.391 1.617.924
Resultatandel 718.564 303.467
2.639.955 1.921.391
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7. Overfort resultat

Overfart resultat 1. januar 2019
Arets overfarte overskud eller underskud

8.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2019
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

9. Eventualposter
Sambeskatning

31/12 2019 31/12 2018
8.341.907 7.786.783
57.587 555.124
8.399.494 8.341.907
108.000 105.800
-108.000 -105.800
110.600 108.000
110.600 108.000

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

TBM Holding A/S - Arsrapport for 2019

14



