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R/ PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Sandgaard Gottlieb Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil
ling pr. 30. juni 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabséret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 12. oktober 2018

Direktion

Henrik Sandgaard Gottlieb
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Sandgaard Gottlieb Holding ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sandgaard Gottlieb Holding ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det
forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede
af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

I forbindelse med vores revision har det ikke vaeret muligt at fremskaffe tilstrekkeligt revisionsbevis for
indregningen af koncernens kapitalandel i en associeret virksomhed. Der er i et af regnskaberne for en
associeret virksomhed taget forbehold for manglende revisionsbevis, herunder bl.a. vedrerende vardien
af varelageret, da dette ikke er fysisk kontrolleret af revisor ved revisionen den 30. juni 2018.
Kapitalandelen i den 50 % ejede associerede virksomhed indgér i balancen for 2017/18 med 7.819 t.kr.
mod 6.493 t.kr. i 2016/17. Resultatet af den associerede virksomhed indgar med 3.749 t.kr. i 2017/18
mod 3.559 t.kr.12016/17.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabslovens § 210
stk. 1, har ydet lan til ledelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet i 2018.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méade, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfore koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at in-
deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ikast, den 12. oktober 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
mnel6538
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sandgaard Gottlieb Holding ApS
c/o Henrik Sandgaard Gottlieb
Akacieparken 45
7430 Ikast
CVR-nr.: 26281490
Stiftet: 28. september 2001
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Henrik Sandgaard Gottlieb
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Danske Bank A/S, Dalgasgade 27, 7400 Herning
Dattervirksomheder X-Company ApS, Ikast-Brande

DOBC ApS, Ikast-Brande
Mixxit ApS, lkast-Brande
X-Company Clothing B.V., Veenendall, Holland
X-CO Ltd., London, England

Knowhouse Ikast ApS, Ikast-Brande

6317 Holding ApS, Ikast-Brande
Marienlundsparken ApS, Ikast-Brande

Associerede virksomheder FTX/ONCE A/S, Ikast-Brande
X.CO Fashion Company Limited, Hong-Kong, Kina
X-Company Inc., Montreal, Canada
de LUX Ejendomme ApS, lkast-Brande
TPH Ejendomme A/S, Viborg
HH Ejendomme lkast ApS, Ikast-Brande

Sandgaard Gottlieb Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 6



Hovedtal og negletal for koncernen

PARTNER REVISION

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 22.847 12.902 16.037 13.580 14.378
Resultat af ordineer primar drift 10.929 795 2.947 601 3.548
Finansielle poster, netto 8.615 4.822 2.997 3.861 1.182
Arets resultat 16.970 4.851 5.100 4.145 3.919
Balance:
Balancesum 113.142 84.369 70.427 71.927 58.725
Investeringer i materielle anlaeegsaktiver -835 -986 -125 -1.915 -148
Egenkapital 43.076 26.713 23.152 18.075 13.716
Pengestromme:
Driftsaktivitet -7.994 -15.279 16.664 -5.453 -906
Investeringsaktivitet -6.309 -194 -9.512 2.670 1.365
Finansieringsaktivitet -2.309 -995 -2.806 -1.278 -739
Pengestromme i alt -16.612 -16.468 4.346 -4.061 -280
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 18 18 18 19 17
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 33,9 27,9 29.7 25,1 23.4
Egenkapitalforrentning 44,9 15,4 16,9 26,1 33,8
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber samt almindelig formuepleje.
Koncernens primare aktivitet er produktion og salg af tej og dermed beslaegtede produkter, hvilken
aktivitet ogsa udeves igennem dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -33 t.kr. mod -34 t.kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger 13.904 t.kr.
mod 3.412 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er p niveau med forventningerne ved arets begyndelse.

Seerlige risici
Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af serlige risici udover de almindelige forekommende
risici i branchen.

Miljeforhold

Ledelsen vurderer, at koncernens aktiviteter ikke i veesentligt omfang pavirker det eksterne miljo, idet
processer og affaldsstoffer, som kan péavirke miljoet, behandles og bortskaffes efter galdende krav.

Koncernen forseger labende at forbedre forholdene vedrerende det interne og eksterne miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter, men der foregar en kontinuerlig tilpasning og
forbedring af produktionen og produkter.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer for indeverende regnskabsér en stigning i sdvel omsatning som arets resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sandgaard Gottlieb Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sandgaard Gottlieb Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Sandgaard Gottlieb Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller p4 anden méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som en indtagt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige var-
di af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktiecombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenl@gningsmetoden, hvor sammenlagningen anses som gennemfort den forste dag i regn-
skabséaret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres sa&rskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer, omkostninger til varekeb,
andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, produktion, biler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

AfsKkrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgoerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-

somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de asso-
cierede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller
tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineeere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselska-

bets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvardi pa balancedagen. Borsnoterede vaerdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsverdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vezrdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Sandgaard Gottlieb Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Sandgaard Gottlieb Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 15



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende

ar.
Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammenseatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 22.847 12.902 -33 -34
2 Personaleomkostninger -10.489 -8.964 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver -1.346 -3.073 0 0
Andre driftsomkostninger -83 -70 0 0
Resultat af primzer drift 10.929 795 -33 -34
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 8.957 2.354
Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 4.555 3.945 40 0
Indtaegter af andre kapitalandele,
vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlagsaktiver 4.779 0 4.779 0
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 20 111
Andre finansielle indtegter 1.539 2.485 1.185 1.789
Ovrige finansielle omkostninger -2.258 -1.608 -1.005 -580
Resultat for skat 19.544 5.617 13.943 3.640
3 Skat af arets resultat -2.574 -766 -39 -228
4 Arets resultat 16.970 4.851 13.904 3.412
Koncernens resultat fordeler sig séledes:
Anpartshavere i Sandgaard Gottlieb
Holding ApS 13.904 3.412
Minoritetsinteresser 3.066 1.439
16.970 4.851
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Balance 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anlaegsaktiver
5  Goodwill 247 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 247 0
6 Grunde og bygninger 11.623 11.761 0 0
7 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.348 1.018 0 0
8 Indretning af lejede lokaler 0 65 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 12.971 12.844 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 14.467 10.096
10 Kapitalandele i associerede virksomheder 10.112 8.252 290 225
11 Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.566 5.688 10.566 5.688
12 Andre tilgodehavender 19 540 0 512
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.697 14.480 25.323 16.521
Anlaegsaktiver i alt 33.668 27.571 25.323 16.521
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omszetningsaktiver
Varer under fremstilling 10.107 9.016 0 0
Forudbetalinger for varer 0 92 0 0
Varebeholdninger i alt 10.107 9.108
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 39.132 31.908 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 567 802
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 9.148 4.365 90 1.250
13 Udskudte skatteaktiver 0 291 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 27
Andre tilgodehavender 1.725 1.318 720 592
14 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere
og ledelse 640 0 640 0
15 Periodeafgraeensningsposter 931 301 0 0
Tilgodehavender i alt 51.576 38.183 2.017 2.671
Andre verdipapirer og kapitalandele 16.920 8.955 16.905 8.942
Verdipapirer i alt 16.920 8.955 16.905 8.942
Likvide beholdninger 871 552 24 35
Omsaetningsaktiver i alt 79.474 56.798 18.946 11.648
Aktiver i alt 113.142 84.369 44.269 28.169
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
16 Virksomhedskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 8.569 6.583 0 0
Overfort resultat 29.656 16.723 38.225 23.306
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 0 103 0 103
Egenkapital for minoritetsinteresser 38.350 23.534 38.350 23.534
Minoritetsinteresser 4.726 3.179 0 0
Egenkapital i alt 43.076 26.713 38.350 23.534
Geeldsforpligtelser
17 Geeld til realkreditinstitutter 4.525 4.967 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.525 4.967 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld 448 442 0 0
Geld til pengeinstitutter 44,970 28.539 5.882 1.898
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 98 0 0
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 6.761 6.784 0 0
Geeld til associerede virksomheder 5.123 6.394 0 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 2.730 0 2.730
Selskabsskat 2.454 634 32 0
Anden gald 5.785 7.068 5 7
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 65.541 52.689 5.919 4.635
Geeldsforpligtelser i alt 70.066 57.656 5.919 4.635
Passiver i alt 113.142 84.369 44.269 28.169
1 Efterfolgende begivenheder
18 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
19 Eventualposter
20 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

R PARTNER REVISION

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foresliet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn- Minoritetsinte-

kapital metode tat skabsaret resser L alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. juli 2016 125 6.438 14.231 101 2.257 23.152

Til-/afgang af minoriteter 0 0 0 0 1.113 1.113

Resultatandel 0 3.945 -636 103 1.439 4.851

Udbetalt udbytte 0 -2.121 2.121 -101 -1.462 -1.563

Overfort fra nettoopskrivning

efter den indre verdis metode 0 -1.252 1.252 0 0 0
Valutakursreguleringer primo i

datterselskaber 0 -427 -27 0 -113 -567

Zndring i sikringsinstrumenter 0 0 -218 0 -55 -273

Egenkapital 1. juli 2017 125 6.583 16.723 103 3.179 26.713

Resultatandel 0 4.555 9.349 0 3.066 16.970

Udloddet udbytte 0 -2.936 2.936 -103 -1.772 -1.875
Valutakursreguleringer primo i

datterselskaber 0 367 -307 0 253 313

Zndring i sikringsinstrumenter 0 0 955 0 0 955

125 8.569 29.656 0 4.726 43.076
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

R/ PARTNER REVISION

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter Foresliet ud-

den indre bytte for

Virksom- vardis meto- Overfortre-  regnskabs-
hedskapital de sultat aret T alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. juli 2016 125 0 20.669 101 20.895
Udloddet udbytte 0 0 0 -101 -101
Resultatandel 0 2.354 955 103 3.412
Valutakursreguleringer 0 -672 0 0 -672
Udloddet udbytte 0 -4.000 0 0 -4.000
Udbetalt udbytte 0 0 4.000 0 4.000
Overfort fra overfort overskud 0 2.318 -2.318 0 0
Egenkapital 1. juli 2017 125 0 23.306 103 23.534
Udloddet udbytte 0 0 0 -103 -103
Resultatandel 0 8.997 4.907 0 13.904
Valutakursreguleringer 0 1.015 0 0 1.015
Overfort fra overfort overskud 0 -10.012 10.012 0 0
125 0 38.225 0 38.350
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note

21
22

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordinzr drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kob af finansielle anlegsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver

Kab/salg af verdipapirer, netto

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gaeld

Kontant kapitalindskud fra minoritetsinteresser
Udbetalt udbytte

Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. juli
Likvider 30. juni

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter

Likvider 30. juni

Koncern
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
16.970 4.851
-3.376 -3.559
-20.069 -16.557
-6.475 -15.265
1.538 2.484
-2.258 -1.608
-7.195 -14.389
-799 -890
-7.994 -15.279
-836 -986
65 155
=250 -1.777
0 250
-8.224 43
2.936 2.121
-6.309 -194
-436 421
0 968
-1.873 -1.417
0 -125
-2.309 -995
-16.612 -16.468
-27.987 -11.519
-44.599 -27.987
371 552
-44.970 -28.539
-44.599 -27.987
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Noter

R/ PARTNER REVISION

1.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selska-

bets finansielle stilling vaesentligt.

Koncern
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 9.613 8.180
Pensioner 728 648
Andre omkostninger til social sikring 148 136
10.489 8.964
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 18 18
Ledelsesvederlag oplyses ikke under henvisning til ARL § 98 B.
Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 2.619 705 37 160
Arets regulering af udskudt skat -47 61 0 68
Andre skatter 2 0 2 0
2.574 766 39 228
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R/ PARTNER REVISION

4.  Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Udbytte for regnskabséret
Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

Ekstraordinaert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udleb

5. Goodwill
Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni
Afskrivninger 1. juli
Arets nedskrivninger

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni

Moderselskab
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
8.997 2.354
0 103
4.907 955
13.904 3.412
647 0

Koncern

30/6 2018 30/6 2017
t.kr. t.kr.
7.343 7.343
7.343 7.343
-7.096 -5.628
-247 -1.468
-7.343 -7.096
1] 247
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6.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lob

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni

7.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger, athandede aktiver

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni

Koncern
30/6 2018 30/6 2017
t.kr. t.kr.
13.559 12.574
112 985
13.671 13.559
-1.798 -1.560
-250 -238
-2.048 -1.798
11.623 11.761
1.659 2.399
723 0
-439 -740
1.943 1.659
-641 -783
-328 -443
374 585
-595 -641
1.348 1.018
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Noter

Koncern
30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr.
8.  Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. juli 705 705
Kostpris 30. juni 705 705
Afskrivninger 1. juli -640 -555
Arets afskrivninger -65 -85
Afskrivninger 30. juni -705 -640
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 0 65
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Moderselskab

30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 16.158 12.286
Tilgang i arets lob 0 3.872
Kostpris 30. juni 16.158 16.158
Opskrivninger 1. juli 1.034 1.884
Arets resultat 9.203 3.823
Udbytte -5.600 -4.000
Egenkapitalposteringer 1.015 -673
Opskrivninger 30. juni 5.652 1.034
Afskrivninger pa goodwill 1. juli -7.096 -5.628
Arets afskrivninger pa goodwill -247 -1.468
Afskrivninger pa goodwill 30. juni -7.343 -7.096
Regnskabsmeessig vzerdi 30. juni 14.467 10.096
I regnskabsposten indgar goodwill med 0 247

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
X-Company ApS Ikast-Brande 80 %
DOBC ApS Ikast-Brande 100 %
Mixxit ApS Ikast-Brande 100 %
X-Company Clothing B.V. Veenendall, Holland 75 %
X-CO Ltd. London, England 100 %
Knowhouse Ikast ApS Ikast-Brande 80 %
6317 Holding ApS Ikast-Brande 80 %
Marienlundsparken ApS Ikast-Brande 100 %
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Noter
Koncern Moderselskab

30/6 2018  30/6 2017  30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

10. Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. juli 1.669 3.905 225 250
Tilgang i arets lob 150 1.389 25 225
Afgang i arets lob -276 -3.625 0 -250
Kostpris 30. juni 1.543 1.669 250 225
Opskrivninger 1. juli 6.583 6.438 0 0
Omregning til valutakurs 90 -427 0 0
Arets resultat 4.555 3.945 40 0
Atrets tilbageforsler pa afgang 277 -1.252 0 0
Udbytte -2.936 -2.121 0 0
Opskrivninger 30. juni 8.569 6.583 40 0
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 10.112 8.252 290 225

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
FTX/ONCE A/S Ikast-Brande 20 %
X.CO Fashion Company Limited Hong-Kong, Kina 50 %
X-Company Inc. Montreal, Canada 50 %
de LUX Ejendomme ApS Ikast-Brande 50 %
TPH Ejendomme A/S Viborg 45 %
HH Ejendomme lkast ApS Ikast-Brande 50 %
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Noter
Koncern Moderselskab

30/6 2018  30/6 2017  30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

11. Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 4.838 4.200 4.838 4.200
Tilgang i arets lob 100 638 100 638
Kostpris 30. juni 4.938 4.838 4.938 4.838
Opskrivninger 1. juli 850 0 850 0
Arets opskrivninger 4.778 850 4.778 850
Opskrivninger 30. juni 5.628 850 5.628 850
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 10.566 5.688 10.566 5.688

12.

Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen. Vardiansattelsen

foretages med udgangspunkt i seneste handler mellem eksterne parter eller kursfastsettelse i

henhold til underliggende regnskaber.

Andre tilgodehavender

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 30. juni

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni

Koncern Moderselskab
30/6 2018 30/6 2017  30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
540 373 512 373
0 167 0 139
-521 0 -512 0
19 540 1] 512
19 540 1] 512
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13. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. juli
Udskudt skat af arets resultat

14.

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Kategori
Direktion

15. Periodeafgrzensningsposter

Andre forudbetalinger

16. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli

Koncern Moderselskab
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
291 286 0 68
291 5 0 -68
0 291 0 0
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
belob i regn-  de i alt 30. juni
skabsaret 2018
Rentefod t.kr. t.kr.
10,4 0 640

Koncern

30/6 2018 30/6 2017
t.kr. t.kr.
931 301
931 301

Koncern Moderselskab
30/6 2018 30/6 2017 30/6 2018 30/6 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
125 125 125 125
125 125 125 125
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Noter
Koncern

30/6 2018  30/6 2017
t.kr. t.kr.

17. Geeld til realkreditinstitutter
Gald til realkreditinstitutter i alt 4.973 5.409
Heraf forfalder inden for 1 ar -448 -442
4.525 4.967
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 2.775 3.237

18.

19.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 9.614 t.kr., givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pr. 30. juni 2018 udger 11.625 t.kr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt 500 t.kr., der ligger i eget behold.

Koncernen har til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 36.416 t.kr., stillet virksomhedspant pa
nominelt 30.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige vaerdi
pa balancedagen udgor:

Varebeholdninger 7311 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.486 t.kr.

Moderselskabet har til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 5.882 t.kr. stillet veerdipapirer med en
bogfort vaerdi pr. 30. juni 2018 pa 12.922 t.kr.

Af koncernens likvide midler er 500 t.kr. deponeret til sikkerhed for keb af ejendom.

Eventualposter

Eventualaktiver

Koncernen har et udskudt skatteaktiv pa 624 t.kr., som ikke er indregnet i balancen.
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Noter

19.

20.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 433 tkr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa mellem 3 og 23 maneder og en samlet
restleasingydelse pa 538 t.kr.

Koncernen har sadvanlige garantiforpligtelser overfor leverede produkter.

Sandgaard Gottlieb Holding ApS har kautioneret for tredjemand med maks. 3.110 t.kr. samt maks.
8.000 t.kr. for datterselskabs engagement med pengeinstitut.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede danske skyldige skat i koncernen udger 1.531 t.kr.

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udgor et andet belob.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Henrik Sandgaard Gottlieb og Charlotte Gottlieb Hovedaktionaer
Akacieparken 45
7430 Ikast

Transaktioner

Transaktioner med nertstaende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar, hvorfor der ikke
oplyses yderligere, jf. ARL § 98 C stk. 7.
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Noter

Koncern
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
21. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlacgsaktiver 890 2.234
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -4.556 -3.945
Andre finansielle indtegter -1.539 -2.485
Ovrige finansielle omkostninger 2.258 1.608

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavende, der
er anlaegsaktiver -4.778 0
Skat af arets resultat 2.572 766
@vrige reguleringer 1.777 -1.737
-3.376 -3.559

Koncern
2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.
22. Andring i driftskapital

ZEndring i varebeholdninger -999 -1.583
Andring i tilgodehavender -13.023 -15.694
ZEndring i leverandergeld og anden geld -6.047 720
-20.069 -16.557
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