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Direktion

Revision

Hotel Papirfabrikken A/S
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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyretsen og direktionen har dags dato behandtet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret I
januar - 31. december 2018 for Hotel Papirfabrikken A/S.

Ärsrapporten aftægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattetse, at årsregnskabet giver et retvisende bittede af setskabets aktiver, passiver og
finansiette stitting pr. 31. december 2018 samt af resuttatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018.

Ledetsesberetningen indeholder efter vores opfattetse en retvisende redegøretse for de forhotd,
beretningen omhandter.

Årsrapporten indstittes tiI generatforsamtingens godkendetse.

Sitkeborg, den 22. marts 2019

Direktion:

&
Jesoer 

/þ6 
Madsen

Kent
Formand

Ctaus

Henrik H Lyhne Pou[ Konrad Beck

ch
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

TiI kapitalejeren i Hotel Papìrfabríkken AIS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Hotel Papirfabrikken A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resuttatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bitlede af selskabets aktiver, passiver og
finansietle stitting pr. 31. december 2018 samt af resuttatet af setskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmetse med årsregnskabstoven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydertigere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ìføtge disse standarder og krav er n¿Ermere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationate etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regter) og de ydertigere krav, der er gætdende i Danmark, [igesom vi har opfytdt vores øvrige
etiske forptigtelser i henhotd tit disse regler og krav. Det er vores opfattetse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækketigt og egnet som grundlag for vores konktusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Uden at tage forbehotd gør vi opmærksom på optysninger i note 5, hvori ledetsen redegør for usikker-
heden ved indregning og måting af det aktiverede udskudte skatteaktiv på 1.000 tkr. Værdien af
aktivet er som omtatt behæftet med en vis usikkerhed, idet måtingen heraf afhænger af den
fremtidige resuttatudvikling for setskabet, hvor uforudsete forhotd kan indvirke såvel positivt som
negativt på de af [edetsen aftagte forventninger tiI den fremtidige drift.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledetsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende bittede i overens-
stemmelse med årsregnskabstoven. Ledetsen har endvidere ansvaret for den interne kontrot, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden v¿asenttig fejtinformation, uanset om
denne skyldes besvigetser etter fejt.

Ved udarbejdetsen af årsregnskabet er ledetsen ansvartig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhotd vedrørende fortsat drift, hvor dette er retevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundtag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledetsen
enten har tit hensigt at likvidere setskabet, indstitte driften elter ikke har andet reatistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores må[ er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som hethed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skytdes besvigetser etler fej[, og at afgive en revisionspåtegning
med en konktusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydertigere krav, der er gætdende i Danmark, attid vit afdække v¿asenttig fejtinformation, når sådan
findes. Fejtinformationer kan opstå som følge af besvigetser etter fejt og kan betragtes som
væsenttige, hvis det med rimetighed kan forventes, at de enkettvis etter samtet har indftydetse på de
økonomiske bestutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundtag af årsregnskabet.

Som ted i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de ydertigere krav, der er gætdende i Danmark, foretager vi fagtige vurderinger og oprethotder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsenttig fejtinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skytdes besvigetser etler fejt, udformer og udfører revisionshandtinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er titstrækketigt og egnet tit at danne grundtag for vores
konktusion. Risikoen for ikke at opdage væsenttig fejtinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejtinformation forårsaget af fejt, idet besvigetser kan omfatte
sammensv¿Ergelser, dokumentfatsk, bevidste udetadetser, vitdledning elter titsidesættetse af
intern kontrot.
Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandtinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konktusion om effektiviteten af setskabets interne kontrot.
Tager vi stitting tit, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimetige.
Konktuderer vi, om ledetsens udarbejdetse af årsregnskabet på grundtag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundtag af det opnåede revisionsbevis er væsenttig
usikkerhed forbundet med begivenheder etler forhold, der kan skabe betydetig tvivt om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en v¿Esenttig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på optysninger herom i årsregnskabet etter, hvis sådanne
optysninger ikke er titstrækketige, modificere vores konktusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder elter forhotd kan dog medføre, at setskabet ikke længere kan fortsætte driften.
Tager vi stitting til den samlede præsentation, struktur og indhotd af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejter de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bi[tede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om btandt andet det ptanlagte omfang og den tidsmæssige ptacering af
revisionen samt betydetige revisionsmæssige observationer, herunder eventuetle betydetige mangter i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvartig for [edelsesberetningen

Vores konktusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konktusion med sikkerhed om [edetsesberetningen.

I titknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindetse overveje, om ledetsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet etler
vores viden opnået ved revisionen etter på anden måde synes at indehotde v¿nsenttig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehotder krævede optysninger i
henhotd ti[ årsregnskabstoven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmetse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmetse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejtinformation i ledetsesberetningen.

Silkeborg, den 22. marts 2019

a

a

a

Detoitte
CVR-¡r.

lþo

Statsautoriseret Revisionspartnersetskab
33 96 3s s6

revìsor
Bo Btaabj

MNE-nr. mne32122
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Setskabets væsenttigste aktivitet består i driften af Radisson Btu Hotel, Resturant 1a og Cafe 1. række,
atte betiggende på Papirfabrikken samt konference- og setskabsaktiviteter på JYSK park i Sitkeborg.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Virksomheden reatiserede i 2018 et underskud før skat på 302 tkr. (2017:398 tkr.) på baggrund af en
omsætning på 3ó.970 tkr. (2017: 36.309 tkr.).

Årets resuttat før skat er en fremgang på 96 tkr. i forhotd lil 2017, men må siges at være yderst
utilfredssti[[ende.

Det samtede antal solgte væretser i2018 tigger på niveau med realiseret i 2017 og med en vækst i
gennemsnitspris.

Der har gennem året været fokus og måtrettet indsats på at omstrukturere og effektivisere hoteltet,
herunder F&B afdetingen, hvilket har givet nogte ekstraordinære høje personateomkostninger.

Batancesummen pr. 31. december 2018 udgør 6.557 tkr. mod 6.383 tkr. pr 31. december 2017.

Egenkapitaten pr. 31. december 2018 udgør 50 tkr. mod 852 tkr. pr. 31. december 2017. Udviktingen i
egenkapitaten består af årets resuttat.

Virksomheden har tabt mere end hatvdeten af kapitaten og er dermed omfattet af kapitattabs-
bestemmelserne i setskabslovens S 119. Kapitattabet er konstateret i december 2018 og drøftes på den
ordinære generatforsamting, såtedes 6 måneders fristen opfytdes. Det bemærkes, at modersetskabet i
februar 2019 har tilført setskabet 1 mio. kr. som koncerntitskud, hvorved egenkapitaten pr. under-
skriftsdatoen er reetabteret.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke aktiveret skat af årets resuttat, og setskabets aktiverede skatteaktiv udgør 1.000 tkr. mod
1.500 tkr. pr. 31. december 2017.

Setskabets samtede skatteaktiv udgør 2.644 tkr., som ud fra en usikkerhed om mulig udnyttetse, er
mått tit 1.000 tkr. i årsrapporten med baggrund i skønnet værdi for setskabet. Måtingen af det
udskudte skatteaktiv afhænger af fremtidig resuttatudvikting. Når værdien af det udskudte skatteaktiv
er afhængig af fremtidig udvikting, er der en vis usikkerhed ved måtingen af dette aktiv, idet
uforudsete forhotd kan påvirke positivt som negativt på forventninger tit fremtidig drift.

Det er ledetsens vurdering, at selskabets aktivitetsniveau i2019 fortsat vi[ øges, med et positivt
resultat til følge, og at det aktiverede skatteaktiv såtedes vil kunne udnyttes indenfor den nærmeste
fremtid.

Desuden er der en forventning tit, at de ekstra personateomkostninger i forbindelse med omstruk-
turering af organisationen i forgange år vil påvirke resuttatet positivt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
I januar 2019 er der indgået aftale med JYSK Musikteater om, at hote[[ets forpagtningsaftale ophører
pr. 30. juni 2019, hvitket er 6 mdr. tidligere end oprindelige kontrakt. Det er ledelsens forventning, at
førnævnte vi[ få en positiv betydning på setskabets resuttat fremadrettet.

Udover førnævnte er der fra batancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhotd, som forrykker
vurderingen af årsrapporten.
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RESULTATOPGøRELSE I. JANUAR- 3I. DECEMBER

NETTOOMSÆTNING.

Vareforbrug
Andre driftsindtægter...
Eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT.......

Personateomkostnin ger
Af- og nedskrivninger..

DRIFTSRESULTAT........

Andre finansiette
Andre finansiette omkostninger.......

RESULTAT FøR SKAT

Skat af årets resuttat

ÅRETS RESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overført resultaL.....

t41T.........

Note

2

2018
kr.

36.969.976

-4.540.659
28.035

-'t7.323.172

I 5.1 34. r 80

-14.744.31"1
-516.761

-126.892

119.799
-294.689

-301.782

-500.000

-801.782

-801.782

-801.782

2017
kr.

36.308.819

-4.554.999
37.660

-17.074.782

14.716.698

-303.629

184.597
-279.312

-398.344

0

-398.344

-398.344

-398.344

969
358

16
-403

4.6
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BALANCE 3f. DECEMBER

AKTIVER

Software
lmmaterielle anlægsaktiver

Andre antæg, driftsmateriel og inventar
Ombygning af tejede lokater.......
Materielle

Udskudt skatteaktiv..
Finansielle an

ANLÆGSAKTIVER.........

Råvarer og h

Varebeholdninger,

Titgodehavender fra salg og tjenesteydetser
Andre titgodehavender,..
Periodeafgrænsningsposter..............
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSÆTNINGSAKTIVER...

Note 201 8
kr.

147.918
147.918

1.470.692
673.759

2.144.451

1.000.000
r.000.000

242.671
242.671

1.472.839
782.923
729.915

2.985.677

2017
kr.

't.259.413
505.924

1.765.337

1.500.000
1.500.000

361.084
36r.084

1.808.220
112.261
782.360

2.702.841

0
03

4

5

3.292.369 3.265.337

AKTIVER....

36.068 53.965

3.264.416 3.r r 7.890

6.556.785 6.383.227



BALANCE 31. DECEAABER

PASSIVER

Setskabskapital............
Overført resultat

EGENKAPITAL.

Langfristede gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gæld..........
Gætd tit pengeinstitutter,..........
Modtagne forudbetatinger fra kunder.......
Leverandører af varer og tjenesteydelser
Anden gætd..........
Kortfristede gældsforpligtelser........

GÆLDSFORPLIGTELSER..

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

501.000
-450.533

6 50.467 852.249

195.946
195.946

Note 20r I
kr.

61.428
1.982.868

119.938
1.733.097
2.413.041

6.310.372

l0

2017
kr.

0
463.971
229.108

1.523.623
3.314.276

5.530.978

501.000
351.249

0
07

7

8

6.506.318 5.530.978

6.556.785 6.383.227

9

10

11



NOTER

Personaleomkostni nger
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
38 (2017: 38)

201 8
kr.

13.632.223
823.255
288.833

2017
kr.

13.474.243
841.528
301 .1 98

159.663
f 59.663

11.745
11.745

Ombygning af
lejede lokaler

1.537.561
309.510

1.847.071

1.031.637
141.675

1.173.312

11

Note

2

3

4

Skat af årets resultat
Regulering af udskudt skat. 500.000

500.000

lmmaterielle anlægsaktiver

Titgang,
Kostpris 31. december 2018,.....

Årets afskrivninger
Afskrivninger 31. december 201 8....

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring.......

Titgang.
Kostpris 31. december 2018.....

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.........
Årets afskrivninger

14.744.311 14.616.969

Software

0

0

Regnskabsmæssig værdi 3l . december 2018..... 147 .918

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2018......... 10.627.410
574.619

11.202.029

9.367.996
363.341

9.731.337Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018..... 1.470.692 673.759

I regnskabsmæssig værdi indgår kunst med.. 406.756



NOTER

Finansielle anlægsaktiver
Udskudt

skatteaktiv

Kostpris 1. januar 2018 1.500.000
-500.000

1.000.000Kostpris 31 . december 2018

Regnskabsmæssig værdi 3l . december 2018 1.000.000

Setskabets samlede skatteaktiv udgør 2.644 tkr., som ud fra en usikkerhed om mutig
udnyttelse er mått tit 1.000 tkr. i årsrapporten med baggrund i skønnet værdi for setskabet.
Den skønnede værdi er baseret på strategiske budgetter for de kommende 3 år.

Egenkapital

12

Note

5

6

Egenkapitat 1. januar 2018.
Forstag ti[ årets resuttatdisponering.

Egenkapital 31. december 2018

Langfristede gældsforpligtelser
Afdrag

næste år

Selskabs-

kapital

Restgæld
efter 5 år

Overført
resultat

31t12 2017
gætd i alt

I alt

852.249
-801.782

50.467

Afdrag
20t I

31t12 2018
gæld i alt

257.374

257.374

501.000 351.249
-801.782

501.000 -450.533

7

Banktån. 61.428

61.428

0 0 0

0 0 0

Anden gæld

Regnskabsposten omfatter:
Skytdig moms og afgifter 81 8.406 kr . (2017: 983. 1 57 kr. )
Skytdig [øn, A-skat, sociate bidrag, feriepenge o.t. 1.315.841 kr. (2017:1.280.246kr.1
Andre skytdige omkostninger 278.794 kr. (2017: 1.050.873 kr.)

Eventualposter mv.
Hæftelse i sambeskatningen
Setskabet hæfter sotidarisk sammen med modersetskabet og de øvrige setskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuette
kitdeskatter såsom udbytteskat mv.

Skytdig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for Sitkeborg lF
lnvest A/S, der er administrationssetskab for sambeskatningen.

I

9



NOTER

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Tit sikkerhed for tejekontrakt og bankmetlemværende er der deponeret et ejerpantebrev på
5.000 tkr. med pant i driftsmateriel og inventar mv. med bogført værdi pr. 31. december
2018 på 1.619 tkr.

l3

Note

l0

Tit sikkerhed for bankmellemværende er der tingtyst virksomhedspant for 1.000 tkr.

Tit sikkerhed for gætd til pengeinstitut er der tingtyst pant i driftsmidter med en bogført
værdi pr. 31. december 2018 på 239 tkr.

Setskabet har indgået uopsigetig forpagtnings- og tejekontrakter indtit 30. juni 2019.
Udgifterne er detvis afhængig af omsætningen etter resuttatet i de enkette år. Minimums-
forptigtetsen før indeksreguteringen udgør 6.029 tkr. i uopsigetighedsperioden.

Herudover er der indgået leje- og leasingkontrakter med en årtig ydetse på SZt tkr. og en
samtet restforptigtetse på 642 tkr.

Koncernregnskab
Setskabet indgår i koncernregnskabet for Sitkeborg lF lnvest A/S, Ansvej 104, 8600 Sitkeborg.

11

Koncernregnskabet for Sitkeborg lF lnvest A/S kan rekvireres på setskabets adresse etter via
www.sitkeborgif.com.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Hotel Papirfabrikken A/S f or 2018 er aftagt i overensstemmetse med den danske års-
regnskabslovs bestemmetser for virksomheder i regnskabsktasse B med titvatg af regter fra regnskabs-
ktasse C.

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGøRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resuttatopgøretsen, når levering af ydetsen til køber har fundet sted.
Nettoomsætning indregnes ekskt. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindetse med
salget.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indehotder regnskabsposter af sekundær karakter i forhotd til setskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger tiI råvarer og hjætpemateriater.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tit satg, rektame, administration, [okater, tab på
debitorer mv.

Personaleom kostninger
Personateomkostninger omfatter [øn og gager, inktusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger tiI social sikring mv. tiI setskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansie[te indtægter og omkostninger indehotder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
ureatiserede kursgevinster og -tab vedrørende transaktioner i fremmed vatuta samt tittæg og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuetle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuttatop-
gøretsen med den de[, der kan henføres tit årets resuttat, og direkte på egenkapitaten med den det,
der kan henføres tiI posteringer direkte på egenkapitaten.

BALANCEN

lmmaterielle anlægsaktiver
Software måtes tit kostpris med fradrag af akkumuterede afskrivninger etter tiI genindvindingsværdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over 3-6 år.

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriet og inventar samt ombygning af lejede lokaler måtes til kostpris med
fradrag af akkumuterede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundtaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afstuttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffetsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffetsen indtit det
tidspunkt, hvor aktivet er ktar tit at btive taget i brug.
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Der foretages lineære afskrivninger baseret på føtgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Andre antæg, driftsmateriel og inventar
Ombygning af lejede lokater.......

3-8 år
10 år

0%
0%

Fortjeneste etter tab ved satg af materiette antægsaktiver opgøres som forsketlen mettem satgspris med
fradrag af satgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste etter
tab indregnes i resuttatopgøretsen under af- og nedskrivninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immateriette og materielle anlægsaktiver samt finansietle antægsakti-
ver, der ikke må[es tit dagsværdi, vurderes årtigt for indikationer på værdiforringetse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foretigger der indikationer på værdiforringetse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henhotdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitatværdi. Kapitatværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendetsen af aktivet etter aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved satg af aktivet etter aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebehotdninger måtes tit kostpris etter nettoreatisationsværdien, hvor denne er lavere end
kostprisen.

Tilgodehavender
Titgodehavender måtes tiI amortiseret kostpris, hvitket sædvanligvis svarer tiI nomine[ værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåetse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhotdte omkostninger vedrørende efter-
fø[gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måtes tit kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuetle skatteforptigtetser og titgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skatteptigtige indkomst reguteret for skat af tidtigere års skattepligtige indkomster samt for
betatte acontoskatter.

Setskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelte selskabsskat fordeles
meltem de sambeskattede selskaber i forhotd tit disses skatteptigtige indkomster og med futd fordeting
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede setskaber indgår i acontoskat-
teordningen. Skytdig og titgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsætningsaktiver og gæ[d.

Udskudt skat måtes af midlertidige forskette mettem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forptigtetser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførsetsberettiget skattemæssigt underskud,
måtes tit den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udtigning i skat af frem-
tidig indtjening, etler ved modregning i udskudte skatteforptigtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måtes på grundtag af de skatteregter og skattesatser, der med batancedagens tovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udtøst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som føtge af ændringer i skattesatser indregnes i resuttatopgøretsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansietle forptigtetser indregnes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer tiI nominet værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstår mettem transaktionsdagens kurs og kursen på betatingsdagen, indregnes i resuttatopgøretsen
som en finansiel post.

Titgodehavender, gætd og andre monetære poster i fremmed vatuta, som ikke er afregnet på batance-
dagen, omregnes til batancedagens vatutakurs. Forsketten mettem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for titgodehavendets elter gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finan-
siette indtægter og omkostninger.


