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Arsrapport 2Ol5

Ledelsespltegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for regnskabslret 1. Januar - 31.
december 2015 for AA lnvest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lrsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at trsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, gassiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt al resultatet af selskabets aktivlteter for regnskabslret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen lndeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generaltorsamlingens godkendelse.

Horsens, den 1. juni 2O15
Direktion:

Asger
diraktor
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne iAA lnvest ApS

PStegning pE 6rsregnskabet

Vi har revideret Srsregnskabet for AA lnvest ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Ledelsens ansyar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Srsregnskabet p6 grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisio-
nen for at opnS hoj grad af sikkerhed for, om 6rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnS revisionsbevis for belob og oplysninger
i Srsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderlngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Srsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af , om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af
Srsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opn5ede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2015 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi gore opmerksom p6, at selskabet har tabt mere end 50 %

af selskabskapitalen. Reetablering af kapitalen forudsatter indtjening i koncernen, hvilket der er
usikkerhed knyttet til. Vi henviser til omtale af forventningerne til reetablering heraf i note 2.

3



EY AA lnvest ApS

Arsrapport 2015

Den uafhengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Srsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af 6rsregnskabet. Det er pE denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 6rsregnskabet.

Vejle, den 1. juni 2016
Enrusr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Tylvad Andersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens form5l er investering i vardipapirer, fast ejendom og andre formueaktiver samt udlej-
ningsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultat for 2015 udgor et overskud pE 0a t.tr. mod et underskud for 2OL4 pb -787

t.kr. Egenkapitalen pr. 31. december 2075 udgor -694t.kr.

Virksomheden har pr.31. december 2015 tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er dermed
omfattet af kapitaltabsreglen i selskabslovens Q 119. Ledelsen forventer selskabets egenkapital
reetableret i lobet af de kommende 5r som folge af forventning om udbytte fra tilknyttede og

associerede virksomheder.

lkke finansielle forhold

Virksomhedens vesentligste aktiv omfatter kapitalandel i Gustav 0stergaards Maskinfabrik A/S, som i

regnskabs6ret 2015 konstaterede et underskud pSqZZ t.kr., hvorefter selskabets indre verdi er
reduceret til -246 t.kr.

Kapitalandelen i Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S er i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis optaget ibalancen fl263 t.kr., svarende tiloprindelig kostpris iforbindelse med kob
af selskabet (G. Ostergaard Holding A/S).

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabs5rets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser

Forventet udvikling

Virksomheden forventer at modtage udbytte fra tilknyttet virksomhed i 2015, hvorfor virksomheden
forventer et positivt resultat tor 2016.
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Resultatopgorelse

Note kr.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

3 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
4 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

20L5

-6.425 -5.351

-6.425
s0.000
73.342

-77.954

-6.351
20.000

0
-817.442

38.963
24.636

-803.793
16.928

63.599 -786.865

63.s99 -786.865

63.599 -786.865
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Balance

Note

5

kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldiq selskabsskat
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Vasentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift
6 Sikkerhedsstillelser

-694.069 -757.668

20L5

12s.000
262.500
293.473

125.000
262.500
293.473

680.973 680.973

580.973 680.973

0 7.292

0 7.292

160 85

160 7.377

681.133

125.000
-819.069

688.350

125.000
-882.668

28L.7L9
3.384

1.090.099

348.627
0

7.097.39L

1.375.202 7.446.018

1.375.202 7.446.018

681.133 688.350
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I altAnpartskapital

125.000
0

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2OL5

-95.803
-786.86s

29.197
-786.855

125.000
0

-882.668
63.599

-757.668
63.599

125.000 -819.069 -694.069
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for AA lnvest ApS for 2015 er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Resultatopgorelsen

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs8ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestSr af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mEles til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i

ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mSles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegielse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pE, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p5, at et indi-
viduelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning p3 individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Egenkapital

Foresliet udbytte

Udbytte, som foreslSs deklareret for regnskabsSret, presenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stSet pE anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pE resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mSles udskudt
skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat mSles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. ,€ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lSneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pE finansielle leasingkontrak-
ter.

Ovrige geldsforpligtelser mSles til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Vasentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift

Selskabets egenkapital er negativ med 694 t.kr. Selskabet er derfor omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Selskabet forventer i de kommende 6r, at kunne reetablere selskabets
egenkapital.

AA lnvest ApS

Arsrapport 2015

2014kr.

3 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst

20L5

17.954
0

11.548
805.894

77.954 877.442

24.636 -16.928

-24.636 -76.928

5 Finansielleanlagsaktiver
kr.

Dattervirksomheder

AA Research & Development ApS

kr.

Associerede virksomheder

Gustav Ostergaards Maskinfabrik
A/S

Retsform Hjemsted Eierandel Egenkapital Resultat

ApS

Retsform

Horsens

Hjemsted

100,00 %

Ejerandel

239.784

Egenkapital

91 .51 1

Resultat

Vejle 50,00 % -246.279 -421.695

6 Sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pE udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgor 0 t.kr. pr.31.
december 2015. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Til sikkerhed overfor kreditinstitutter er stillet sikkerhed i kapitalandele i assosierede virksomheder med
en bogfort vardipS 263t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabets geld overfor kreditinstitutter har virksomheden afgivet selvskyldner-
kaution pE 166 t.kr.

A/S
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