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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for AA lnvest ApS lor regnskabsEret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet glver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt al resultatet al selskabets aktiviteter for'regnskabs-Eret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen incteholder en retvisende redeg6relse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalf orsamlingens godkendelse.

Horsens, den 22. maj2ALT
Direktion:

Asger
direkt6r
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne iAA lnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret 6rsregnskabet for AA lnvest ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Vi er uafhengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modif icere vores konklusion, skal vi gore opmerksom p5, at selskabet har tabt mere end 50 %

af selskabskapitalen. Reetablering af kapitalen forudsetter indtjening i koncernen, hvilket der er
usikkerhed knyttet til. Vi henviser til omtale af forventningerne til reetablering heraf i note 2.

Ledelsens ansvar for 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m6l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp5tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revlsion og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, n5r s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsti som folge af besvigelser eller fe.il og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p5 de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer p5 grundlag af Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fe.il, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser er hojere end ved

vasentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Opn8r vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnEede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspStegning gore opmerksom pi oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis sSdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE det revisions-
bevis, der er opn6et frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en s5dan mide, at der gives et retvisende billede heraf .

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller pE anden mSde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 22. maj 2077
EnNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

rS Andersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens form6l er investering i verdipapirer, fast ejendom og andre formueaktiver samt udlej-
n ingsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultat f or 2076 udgor et overskud pE 93 t.kr. mod et overskud f or 2Ol5 pA Oq t.kr
Egenkapitalen pr. 31. december 2076 udgor -601 t.kr.

Virksomheden har pr.31. december 2016 tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og er dermed
omfattet af kapitaltabsreglen iselskabslovens S 119. Ledelsen forventer selskabets egenkapital
reetableret i lobet af de kommende 5r som folge af forventnlng om udbytte fra tilknyttede og
associerede virksomheder.

lkke finansielle forhold

Virksomhedens vesentligste aktiv omfatter kapitalandel i Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S, som i

regnskabsSret20T6 konstaterede et overskud pi 369 t.kr., hvorefter selskabets indre verdi udggr 123
t. kr.

Kapitalandelen i Gustav Ostergaards Maskinfabrik A/S er i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis optaget ibalancen fl263 t.kr., svarende til oprindelig kostpris iforbindelse med kob
af selskabet (G. 0stergaard Holding A/S).

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer at modtage udbytte f ra tilknyttet virksomhed i 2076, hvorfor virksomheden
forventer et positivt resultat tor 2077.
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20L5Note

3

4

Resultatopgorelse

kr.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

20L6

-7.326 6.425

-7.326
100.000

15.334
-76.999

-6.425
50.000
73.342

-77.954

91.009
1.981

38.953
24.636

92.990 63.599

92.990 63.599

92.990 63.599
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20L5

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 20L6

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldiq selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Vesentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift
6 Sikkerhedsstillelser

1.382.885 1.375.202

1.382.88s 7.375.202

781.806 681.133

125.000
262.500
393.473

125.000
262.500
293.473

780.973 680.973

74O.973 580.973

833 160

833 160

781.806 681.133

12s.000
-726.079

12s.000
-819.069

-601.079 -694.069

347.245
5t.542

990.098

287.779
3.384

1.090.099
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2OL5

Anpartskapital Overfortresultat

125.000
0

-882.668
63.599

-757.668
63.599

125.000
0

-819.069
92.990

-694.069
92.990

125.000 -725.O79 -607.O79
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AA lnvest ApS for 2016 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med endrin-
ger til Srsregnskabsloven. lmplementeringen af andringsloven har ingen belobsmassig effekt for resul-
tatopgorelsen eller balancen i regnskabsSret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

,4ndringsloven har alene medf6rt nye eller endrede presentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det iersregnskabet.

Resultatopgorelsen

lndtagter af kapitalandele idatter- og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder idet omfang
udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virk-
somhed iejerperioden.

Finansielle indt€egter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsSret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgorelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af irets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og irets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen oq afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestir af 6rets aktuelle selskabsskat, erets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat 'herunder som folge af endring iskattesats - indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til irets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te i eqenkapitalen.

Ba la ncen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder og associerede virksomheder mAles til kostpris. Modtaget udbytte,
der overstiger den akkumulerede indtjening idattervirksomheden eller den associerede virksomhed i

ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Fores/def udbytte

ForeslEet udbytte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse pE den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et p5 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mSles udskudt
skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mEles p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Gaeldsf orpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 16noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mEles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p6 finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige geldsforpligtelser miles til nettorealisationsverdien.

1
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2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vasentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift

Selskabets egenkapital er negativ med 601 t.kr. Selskabet er derfor omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Selskabet forventer i de kommende 5r, at kunne reetablere selskabets
egenkapital.

2

kr.

3 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

5 Finansielleanlegsaktiver

Navn Retsform

20L6

76.999 17.954

16.999 77.954

4
-1.981 -24.636

-1.981 -24.636

Egenkapita I Resultat
Hjemsted Ejerandel kr.kr.

Dattervirksom heder

AA Research & Development ApS ApS Horsens 100,00 vo 3t2.550 172.766

Associerede virksomheder

Gustav Ostergaards Maskinfabrik
A/S A/S Vejle 50,00 % 123.113 359.391

6 Sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder I koncernen. Som administrations-
selskab hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter p6 udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. Skyldlge selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgor 52 t.kr. pr.
31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Til sikkerhed overfor kreditinstitutter er stillet sikkerhed i kapitalandele i assosierede virksomheder med
en bogfort verdi p5 263 t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabets gald overfor kreditinstitutter har virksomheden afgivet selvskyldner-
kaution pi 82 t.kr.
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