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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 4. april 2023

Direktion

Dorthe Vejsgaard Lund

Bestyrelse

Henrik Jensen Borge Jensen Dorthe Vejsgaard Lund
Formand
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tomrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestramsopggarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uatheaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Holstebro, den 4. april 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
mne23324
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Advokat

Pengeinstitut
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Tomrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S
Ivar Lundgaards Vej 21
7500 Holstebro

Telefon: 97 46 14 38

CVR-nr: 26 27 33 66

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 15. oktober 2001

Regnskabsar: 21. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holstebro

Henrik Jensen, formand
Borge Jensen
Dorthe Vejsgaard Lund

Dorthe Vejsgaard Lund

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

7500 Holstebro

Advokathuset Funch & Nielsen
Hjaltesvej 14
7500 Holstebro

Sparekassen Thy
Vestergade 8
7500 Holstebro



Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle
poster

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestromme
Pengestromme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i
likvider

Antal medarbejdere
Nogletal i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning
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2022 2021 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
4.974 8.315 7.931 4.511 3.826
1.255 4.335 4.382 737 572
-663 1.480 -278 56 52
1.307 5.068 3.177 659 545
18.965 23.912 19.592 15.715 15.312
7.881 7.075 6.167 3.140 3.411
1.572 1.719 943 630 -1.943
-817 240 -157 384 469
-756 -3.864 -670 -1.952 2.016
0 -1.905 657 -3.426 -842
27 26 22 20 18
6,6% 18,1% 22,4% 4,7% 3,7%
41,6% 29,6% 31,5% 20,0% 22,3%
17,5% 76,5% 68,3% 20,1% 15,8%
5



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinzr primaer drift

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordineert udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat
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Note 2022 2021
DKK DKK
4.974.069 8.314.713
-131.877 -71.859
2 -3.586.942 -3.872.640
1.255.250 4.370.214
0 -35.667
1.255.250 4.334.547
3 -448.241 1.644.178
4 21.340 17.310
5 -235.846 -181.847
592.503 5.814.188
6 714.063 -746.035
1.306.566 5.068.153
2022 2021
DKK DKK
0 4.000.000
0 500.000
-1.473.765 1.644.178
2.780.331 -1.076.025
1.306.566 5.068.153




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Omszatningsaktiver

Aktiver
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Note 2022 2021
DKK DKK
0 4.063.585
1.909.821 1.070.473
1.605.957 364.339
7 3.515.778 5.498.397
8 5.129.648 2.674.004
142.920 89.325
5.272.568 2.763.329
8.788.346 8.261.726
9 638.242 341.571
3.304.946 4.354.194
10 3.476.682 4.326.347
979.390 4.878.725
6.688 0
46.470 218.541
1.723.990 1.531.048
9.538.166 15.308.855
10.176.408 15.650.426
18.964.754 23.912.152
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensattelser vedrorende kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Vaesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022 2021
DKK DKK
510.000 510.000
900.759 2.374.524
6.470.472 3.690.141
0 500.000
7.881.231 7.074.665
396.818 1.110.881
11.909 0
408.727 1.110.881
0 2.653.251
0 2.653.251
0 180.234
1.802.867 232.427
5.806.807 6.920.734
10 423.564 409.196
1.435.843 428.414
0 209.704
1.205.715 4.692.646
10.674.796 13.073.355
10.674.796 15.726.606
18.964.754 23.912.152
1
13
14
8



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet I alt
kapital nettoop- resultat udbytte for
skrivning regnskabs-
efter den aret
indre veerdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK
510.000 2.374.524 3.690.141 500.000 7.074.665
0 0 0 -500.000 -500.000
0 -1.473.765 2.780.331 0 1.306.566
510.000 900.759 6.470.472 0 7.881.231




Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
DKK DKK

Arets resultat 1.306.566 5.068.153
Regulering 11 -197.404 -1.248.556
ZEndring i driftskapital 12 887.528 -1.065.145
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.996.690 2.754.452
Renteindbetalinger og lignende 21.340 17.310
Renteudbetalinger og lignende -235.846 -181.847
Pengestromme fra ordinaer drift 1.782.184 2.589.915
Betalt selskabsskat -209.704 -871.222
Pengestroamme fra driftsaktivitet 1.572.480 1.718.693
Kgb af materielle anlaegsaktiver -2.689.793 -705.339
Kgb af finansielle anleegsaktiver mv. -4.103.595 -129.325
Salg af materielle anlegsaktiver 4.818.500 1.075.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv. 1.158.024 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -816.864 240.336
Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter -2.833.485 -179.643
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder -421.932 0
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 1.570.440 218.389
Optagelse af gaeld til tilknyttede virksomheder 1.429.361 257.064
Betalt udbytte -500.000 -4.160.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -755.616 -3.864.190
Andring i likvider 0 -1.905.161
Likvider 1. januar 0 1.905.161
Likvider 31. december 0 0
Likvider specificeres saledes:

Likvider 31. december 0 0

o -
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Noter til arsregnskabet

1. Vasentligste aktiviteter

Den vasentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i drift af dattervirksomhed. Aktiviteterne er
murer- tgmrer- og snedkerarbejde i forbindelse med nybyggeri, ombygning samt vedligeholdelsesarbejde.

2. Medarbejderforhold

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3. Indteaegt af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

4. Finansielle indtagter

Renteindtegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

pwe

2022 2021

DKK DKK
9.585.615 9.472.847
1.143.737 1.149.749
493.668 455.287
11.223.020 11.077.883
8.218.603 8.026.179
3.004.417 3.051.704
11.223.020 11.077.883
27 26

2022 2021

DKK DKK
0 1.672.887
-448.241 -28.709
-448.241 1.644.178

2022 2021

DKK DKK
20.000 16.000
1.340 1.310
21.340 17.310
11



Noter til arsregnskabet

5. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

7. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

pwe

2022 2021
DKK DKK
0 3.090
235.846 178.757
235.846 181.847
2022 2021
DKK DKK
0 209.704
-714.063 536.331
-714.063 746.035

Grunde og Andre anleg,

Indretning af

bygninger driftsmateriel lejede lokaler
og inventar
DKK DKK DKK
4.498.488 2.885.318 364.339
0 1.363.650 1.326.142
-4.498.488 -216.914 0
0 4.032.054 1.690.481
434.903 1.814.845 0
0 369.232 84.524
-434.903 -61.844 0
0 2.122.233 84.524
0 1.909.821 1.605.957
12



Noter til arsregnskabet

2022 2021
DKK DKK
8. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 299.213 299.480
Tilgang i arets lab 4.050.267 0
Afgang i arets lgb -132.500 0
Kostpris 31. december 4.216.980 299.480
Veardireguleringer 1. januar 2.374.524 730.346
Arets afgang -1.025.524 0
Arets resultat -448.241 1.644.178
Veardireguleringer 31. december 900.759 2.374.524
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte forpligtelser 11.909 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 5.129.648 2.674.004
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
kapital
Hvam Totalentreprise 11 Holstebro 125.000 100% 0 0
ApS under frivillig
likvidation
Byggefirmaet Jensen & Holstebro 50.000 100% 1.238.243 -266.444
Jensen ApS
Ngrlundvej ApS Holstebro 40.000 100% -11.909 -23.200
Mejrup Udvikling Holstebro 50.000 100% 3.891.403 -158.597
Storparcel E
5.117.737 -448.241
2022 2021
DKK DKK
9. Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 331.459 101.571
Aktiver bestemt for salg 306.783 240.000
638.242 341.571
o -
pwe 13



Noter til arsregnskabet

10. Igangveerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangveerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

11. Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

12. Pengestremsopgorelse - &ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
/ZEndring i leveranderer mv.
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2022 2021
DKK DKK
27.249.543 37.620.277
-24.196.425 -33.703.126
3.053.118 3.917.151
3.476.682 4.326.347
-423.564 -409.196
3.053.118 3.917.151
2022 2021
DKK DKK
-21.340 -17.310
235.846 181.847
-146.088 -514.950
448.241 -1.644.178
-714.063 746.035
-197.404 -1.248.556
2022 2021
DKK DKK
-296.671 480.963
5.770.689 -4.787.863
-4.586.490 3.241.755
887.528 -1.065.145
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
DKK DKK
13. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Skadeslasbrev - stillet virksomhedspant pa i alt TDKK 2.500 med 5.853.009 5.766.238
sikkerhed i varebeholdninger, debitorer samt driftinventar og
driftmateriel.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 1.435.103 0
Mellem 1 og 5 ar 3.787.488 0
Efter 5 ar 449.351 0
5.671.942 0
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 4 ar. 1.048.080 1.143.360

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet indestér for endnu ikke udlgbne garantiforpligtelser pa udfert entreprisearbejde.

Arbejds- og tilbudsgarantier stillet af kreditinstitut udger TDKK 5.031.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat fremgar af drsrapporten for Henrik Jensen Holding 2009 ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter envidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets heftelse udger et storre belgb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Hvam Totalentreprise II ApS under solvent likvidation,
Byggefirmaet Jensen og Jensen, Holstebro ApS Ejendomsselskabet Jensen & Jensen ApS.
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Noter til arsregnskabet

14. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.
Zndring af regnskabspraksis

Der er foretaget enkelte reklassifikationer i ssmmenligningstallene. Reklassifikationerne har ingen
pavirkning pa resultat, balancesum eller egenkapital. Herudover er anvendt regnskabspraksis usendret i
forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomszatningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og
feerdiggarelsesgraden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i
forhold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

-
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Noter til arsregnskabet

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna &rets omsatning. I
kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtagter.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger m.v.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indtaegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa
generalforsamlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i den

associerede virksomhed for modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for &ret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til

egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder . Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

-
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Bygninger 33 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 20 ar

Restveaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

@vrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Faerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at
de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopgerelsen.

-
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Nér salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveardien til medgdede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragér i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan, som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som
en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til 1anets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé
optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet,
arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordinart resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

pwc 20



	Ledelsespåtegning
	Revisors erklæring
	Selskabsoplysninger
	Hoved- og nøgletal
	Resultatopgørelse
	Balance
	Egenkapitalopgørelse
	Pengestrømsopgørelse
	Noter til årsregnskabet

