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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 23. marts 2018

Direktion

Borge Jensen
Bestyrelse

Henrik Jensen Borge Jensen Elly Jensen
formand
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Tomrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgarelse, pengestremsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 23. marts 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
mne23324
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Selskabsoplysninger

Selskabet Temrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S
Norgérdsvej 18
7500 Holstebro

Telefon: 97 46 14 38
Telefax: 97 46 17 66

CVR-nr.: 26 27 33 66

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 16. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Henrik Jensen, formand
Borge Jensen
Elly Jensen

Direktion Borge Jensen

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Advokat Advokathuset A/S
Hjaltesvej 14
7500 Holstebro

Pengeinstitut Sparekassen Thy
Vestergade 8
7500 Holstebro
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2017 2016 2015 2014 2013
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 4.003 3.752 2.575 3.052 2179
Resultat fer finansielle poster 851 1.081 -75 819 166
Resultat af finansielle poster 354 534 398 338 576
Arets resultat 1.052 1.421 441 1.027 862
Balance
Balancesum 13.178 7.981 9.656 6.883 4.042
Egenkapital 3.466 3.214 1.793 1.353 325
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -238 2.225 -390 89 1.315
- investeringsaktivitet -2.620 1.951 -2.289 -279 627

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -2.920 -61 -544 -279 -1.125
- finansieringsaktivitet 2.016 -679 -250 325 -1.272
Arets forskydning i likvider -843 3.497 -2.929 135 670
Antal medarbejdere 18 17 14 12 11
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,5% 13,5% -0,8% 11,9% 4,1%
Soliditetsgrad 26,3% 40,3% 18,6% 19,7% 8,0%
Forrentning af egenkapital 31,5% 56,8% 28,0% 122,4% -813,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.003.059 3.751.792
Distributionsomkostninger -124.126 -161.495
Administrationsomkostninger 2 -2.907.210 -2.509.716
Resultat af ordinaer primaer drift 971.723 1.080.581
Andre driftsomkostninger -120.903 0
Resultat for finansielle poster 850.820 1.080.581
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 224.585 293.169
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4 300.000 450.000
Finansielle indteegter 5 35.461 84.201
Finansielle omkostninger 6 -205.957 -293.635
Resultat for skat 1.204.909 1.614.316
Skat af arets resultat 7 -153.343 -193.264
Arets resultat 1.051.566 1.421.052
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 800.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 224.586 665.374
Overfort resultat 826.980 -44.322

1.051.566 1.421.052
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
DKK DKK

Goodwill 40.600 46.400
Immaterielle anleegsaktiver 8 40.600 46.400
Grunde og bygninger 4.330.165 1.428.573
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 853.114 1.202.233
Materielle anlagsaktiver 9 5.183.279 2.630.806
Kapitalandele i dattervirksomheder 10 1.841.815 1.627.765
Kapitalandele i associerede virksomheder 11 300.000 300.000
Finansielle anleegsaktiver 2.141.815 1.927.765
Anlagsaktiver 7.365.694 4.604.971
Varebeholdninger 99.027 67.325
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.727.333 856.475
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12 2.540.716 1.330.260
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 788.690 624.244
Andre tilgodehavender 11.961 216.899
Selskabsskat 0 18.412
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 74.030 0
Periodeafgreensningsposter 570.178 163.141
Tilgodehavender 5.712.908 3.209.431
Likvide beholdninger 0 99.015
Omsatningsaktiver 5.811.935 3.375.771
Aktiver 13.177.629 7.980.742
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 510.000 510.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.625.982 1.401.396
Overfort resultat 1.329.989 503.009
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 800.000
Egenkapital 3.465.971 3.214.405
Henseettelse til udskudt skat 183.907 269.676
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 10.536
Hensatte forpligtelser 183.907 280.212
Geeld til realkreditinstitutter 2.255.560 593.900
Kreditinstitutter 0 129.697
Langfristede geeldsforpligtelser 13 2.255.560 723.597
Geeld til realkreditinstitutter 13 719.804 51.762
Kreditinstitutter 13 866.212 141.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.347.514 1.563.681
Igangveerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser 12 172.518 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 891.053 257.072
Selskabsskat 317.042 0
Anden geeld 1.958.048 1.749.013
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.272.191 3.762.528
Gezeldsforpligtelser 9.527.751 4.486.125
Passiver 13.177.629 7.980.742
Hovedaktivitet 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 16
Anvendt regnskabspraksis 17
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
510.000 1.401.396 503.009 800.000 3.214.405
0 0 0 -800.000 -800.000
0 224.586 826.980 0 1.051.566
510.000 1.625.982 1.329.989 0 3.465.971




Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
1.051.566 1.421.052
14 172.412 -134.288
15 -1.314.177 1.259.028
-90.199 2.545.792
35.461 84.201
-205.955 -293.636
-260.693 2.336.357
22.312 -111.284
-238.381 2.225.073
-2.919.832 -60.793
300.000 2.000.000
0 12.000
-2.619.832 1.951.207
2.329.702 -51.762
-148.011 -144.455
633.981 -483.230
-800.000 0
2.015.672 -679.447
-842.541 3.496.833
99.015 -3.397.818
-743.526 99.015
0 99.015
-743.526 0
-743.526 99.015
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Noter til arsregnskabet

pwe

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i drift af dattervirksomhed. Aktiviteterne er murer- temrer-

og snedkerarbejder i forbindelse med nybyggeri, ombygning samt vedligeholdelsesarbejder.

Medarbejderforhold
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfagrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Nedskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte

2017 2016

DKK DKK
6.274.751 5.546.777
757.175 711.201
239.608 273.627
96.376 -18.616
7.367.910 6.512.989
4.885.520 4.486.162
2.482.390 2.026.827
7.367.910 6.512.989
18 17
224.585 293.169
224.585 293.169
0 -1.550.000
300.000 2.000.000
300.000 450.000
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2017 2016
DKK DKK
26.000 24.244
9.461 59.957
35.461 84.201
37.922 28.395
168.035 265.240
205.957 293.635
243.012 181.588
-85.769 11.676
-3.900 0
153.343 193.264
Goodwill
DKK
58.000
58.000
11.600
5.800
17.400
40.600
12



Noter til arsregnskabet
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10
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Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar

DKK DKK
Kostpris 1. januar 1.868.365 3.674.857
Tilgang i arets lgb 2.960.281 85.550
Afgang i arets lgb 0 -728.083
Kostpris 31. december 4.828.646 3.032.324
Ned- og afskrivninger 1. januar 439.792 2.472.624
Arets afskrivninger 58.689 187.766
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -481.180
Ned- og afskrivninger 31. december 498.481 2.179.210
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 4.330.165 853.114

2017 2016

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 215.833 215.833
Kostpris 31. december 215.833 215.833
Veerdireguleringer 1. januar 1.401.396 1.108.227
Arets resultat 224.586 293.169
Veerdireguleringer 31. december 1.625.982 1.401.396
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 10.536
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.841.815 1.627.765
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Hvam Totalentreprise Il ApS Holstebro 125.000 100%
Ejendomsselskabet Jensen & Jensen ApS Holstebro 125.000 100%
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Noter til arsregnskabet

11

12
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2017 2016

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.850.000 1.850.000
Kostpris 31. december 1.850.000 1.850.000
Veerdireguleringer 1. januar -1.550.000 0
Andre reguleringer 0 -1.550.000
Veerdireguleringer 31. december -1.550.000 -1.550.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 300.000 300.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Tingagerparken ApS  Holstebro 100.000 50% 1.261.221 380.655

2017 2016

DKK DKK
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangveerende arbejder 9.650.160 7.997.410
Modtagne acontobetalinger -7.109.444 -6.667.150

2.540.716 1.330.260
Indregnet séledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 2.540.716 1.330.260
Modtagne forudbetalinger under passiver -172.518 0

2.368.198 1.330.260
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

2017 2016

DKK DKK
1.768.578 385.204
486.982 208.696
2.255.560 593.900
719.804 51.762
2.975.364 645.662
0 129.697
0 129.697
122.686 141.000
743.526 0
866.212 141.000
866.212 270.697
-35.461 -84.201
205.957 293.635
373.158 206.183
-224.585 -293.169
-300.000 -450.000
153.343 193.264
172.412 -134.288
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Noter til arsregnskabet

15 Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

16 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejer- samt Igs@repantebreve pa i alt TDKK 2.600, der giver pant i grunde
og bygninger, samt gvrige materielle anlagsaktiver til en samlet

regnskabsmeessig veerdi af

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med kreditinstitutter er der
stillet virksomhedspant pa TDKK 1.500 i driftsinventar og driftsmatriel.

Eventualforpligtelser

2017 2016

DKK DKK
-31.702 16.867
-2.447.859 570.201
1.165.384 671.960
-1.314.177 1.259.028
4.330.165 1.428.573
5.183.279 2.630.806

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 317.042. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.

Selskabet indestar for endnu ikke udlgbne garantiforpligtelser pa udfert entreprisearbejde.

pwc
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tomrer- og Murerfirmaet Jensen og Jensen A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte reg-
ler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger
m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indteegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalfor-
samlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i den associere-
de virksomhed far modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

_
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 33 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 5-10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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