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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for T.
Bruun Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbzk, den 20. juni 2016

Direktion

Torben Bernt Bruun
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Den uafhgengige revisors erkleeringer

Til anpartshaverne i T. Bruun Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for T. Bruun Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede pracsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pévirket vor konklusion, skal vi anfore:

At selskabet i strid med selskabsloven, i arets leb har ydet lan til anpartshaver, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

At selskabet har ikke indberettet moms rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
At selskabet i drets lab har restancer med skat, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. juni 2016

statsautoriseret revisor

(O8]
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Selskabsoplysninger
Selskabet T. Bruun Holding ApS
Nordre Strandvej 324
3100 Hornbak
CVR-nr.: 26258510
Hjemsted: Helsingor
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
14. regnskabsar
Direktion Torben Bernt Bruun
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomhed Tannhorn Immobilien AG, Schweiz
Generalforsamling Ordinzr generalforsamling afholdes 22. juni 2016 pa selskabets

adresse.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at drive handels- og servicevirksomhed.

Usaedvanlige forhold

Der er efter ledelsens opfattelse ingen usadvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsztning udger 304.498 mod 805.104 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
3.377.703 mod 1.016.431 sidste ar.

Selskabet har i regnskabséret afthandet sin ejendom med et tilfredsstillende resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Lejeindtaegter 304.498 805.104
Andre driftsindtaegter 4.736.790 0
Andre eksterne omkostninger -138.188 -441.136
Bruttoresultat 4.903.100 363.968

1 Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -3.530 -206.362
Resultat for finansielle poster 4.899.570 157.606
2 Andre finansielle indtegter 107.015 1.397.008
@vrige finansielle omkostninger -820.623 -298.573
Resultat for skat 4.185.962 1.256.041
Skat af arets resultat -808.259 -239.610
Arets resultat 3.377.703 1.016.431

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 500.000 0
Udbytte for regnskabséaret 1.000.000 750.000
Overfores til overfort resultat 1.877.703 266.431
Disponeret i alt 3.377.703 1.016.431
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Anlzegsaktiver
3 Grunde og bygninger 0 11.456.395
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 14.118 17.648
Materielle anlaegsaktiver i alt 14.118 11.474.043
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 328.004 328.004
Finansielle anlaegsaktiver i alt 328.004 328.004
Anlaegsaktiver i alt 342.122 11.802.047
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.944.398 2.944.398
Andre tilgodehavender 0 6.513
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 17.381 90.769
Tilgodehavender i alt 2.961.779 3.041.680
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.876.045
Verdipapirer i alt 2.876.045
Likvide beholdninger 5.823.899 4.155.811
Omszetningsaktiver i alt 11.661.723 7.197.491
Aktiver i alt 12.003.845 18.999.538
T. Bruun Holding ApS - Arsrapport for 2015 7



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 9.839.044 7.961.341
Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.000.000 750.000
Egenkapital i alt 10.964.044 8.836.341
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 8.523.377
Deposita 0 187.048
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.710.425
Geld til pengeinstitutter 0 1.125.011
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 25.000 17.000
Selskabsskat 1.014.801 215.180
Anden geld 0 95.581
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.039.801 1.452.772
Geeldsforpligtelser i alt 1.039.801 10.163.197
Passiver i alt 12.003.845 18.999.538
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa bygninger 0 206.362
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.530 0
3.530 206.362
Andre finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter 4.867 18.164
Renter, udlan 9.635 0
Udbytte portefoljeaktier 92.513 104.562
Kursgevinster pa verdipapirer 0 1.274.282
107.015 1.397.008
Materielle anleegsaktiver
Andre anlzeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 2015 12.156.525 17.648
Afgang -12.156.525 0
Kostpris 31. december 2015 0 17.648
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 700.130 0
Arets afskrivninger 0 3.530
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athandede aktiver -700.130 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 3.530
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 0 14.118
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

31/12 2015 31/12 2014
328.004 328.004
328.004 328.004

Regnskabs-

meessig veerdi
hos T. Bruun

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Tannhorn Immobilien AG,
Schweiz 100 % 558.773 -131.318 328.004
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
beleb i regn- dei alt 31.
Kategori Rentefod skabsaret  december 2015
Direktion 10,25 0 17.381
Egenkapital
Foreslaet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabséret 1 alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 7.961.341 750.000 8.836.341
Arets overforte overskud
eller underskud 0 1.877.703 -750.000 1.127.703
Ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 500.000 0 500.000
Udl. ekstraordinert udbytte
vedt. i regnskabsaret 0 -500.000 0 -500.000
Udbytte for regnskabsaret 0 0 1.000.000 1.000.000
Egenkapital 31. december
2015 125.000 9.839.044 1.000.000 10.964.044
Der har ikke indenfor de seneste 5 ar varet bevegelser pa
virksomhedskapitalen.
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Noter
7.  Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 0 8.523.377
Deposita 0 0 0 187.048
0 0 0 8.710.425
8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pant- og sikkerhedsstillelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for T. Bruun Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Lejeindteegter vedrorende investeringsejendomme

Lejeindtagter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtaegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtzegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrorende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrorende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtzgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagsaktiver, og som vedrorer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fasts@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleveranderer og lon samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrorer opforelsen af det enkelte aktiv.

T. Bruun Holding ApS - Arsrapport for 2015 13



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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