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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Warthoe af 1964 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2018

Direktion

Peter Warthoe



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Warthoe af 1964 ApS
Upsalagade 20 B, 4. sal tv
2100 Kegbenhavn @

CVR-nr.: 26 25 54 57

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Stiftet: 1. oktober 2001
Hjemsted: Kebenhavns Kommune
Peter Warthoe



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at eje aktier i PeTeL Holding A/S samt investering i vaerdipapirer.
Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2017 er ikke pdvirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pd kr. 3.854.238, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd kr. 171.219.

Arets resultat er pavirket af at PeTeL Holding A/S investering i datterselskab, som felge af
ophert aktivitet er nedskrevet til kr. nul.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer
Arets resultat anses som forventet under omstendighederne.

Direktionen forventer, at udviklingen 1 PeTeL Holding A/S fremover vil vare positiv.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Warthoe af 1964 ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb som vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og renteudgifter, aktie-udbytte,
realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrerende vardipapirer og trans-aktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse
under a conto skatteordningen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig negativ
indre vaerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte som foreslds udbetalt for regnskabsdret er optaget som en serskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over lane-
perioden.



Anvendt regnskabspraksis

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Nedskrivning af finansielle aktiver

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Note 2017 2016
kr. kr.

0 0
-2.854.238 -427.441
-1.000.000 0
-3.854.238 -427.441

0 0
-3.854.238 -427.441
-2.854.238 -427.441
-1.000.000 0
-3.854.238 -427.441




Balance 31. december

AKktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.

2 0 16.613.909

0 16.613.909

0 16.613.909

209.494 209.494

209.494 209.494

209.494 209.494

209.494 16.823.403




Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Geld til associerede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
kr. kr.

125.000 125.000

0 15.613.909

46.219 1.046.219

3 171.219 16.785.128

34,525 34.525

3.750 3.750

38.275 38.275

38.275 38.275

209.494 16.823.403
4
5



Noter

1

2017 2016
kr. kr.

Personaleomkostninger
Selskabet har 1 aret ikke beskaeftiget medarbejdere, idet selskabets drift varetages af
direktionen.
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 1.000.000 1.000.000
Kostpris 31. december 2017 1.000.000 1.000.000
Verdireguleringer 1. januar 2017 15.613.909  19.248.952
Arets resultat -2.854.238 -427.441
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto -12.759.671 -3.207.602
Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over
tilgodehavender -1.000.000 0
Verdireguleringer 31. december 2017 -1.000.000  15.613.909
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 16.613.909

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital

Arets resultat

PeTeL Holding A/S Vearlose 33% -3.537.036

-8.562.716
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Noter

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017
Oploesning af tidligere ars
opskrivning

Arets resultat

Resultat i associerede
virksomheder

Egenkapital 31. december
2017

Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

4 Eventualposter m.v.

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre verdis Overfort
kapital metode resultat Lalt

125.000 15.613.909 1.046.219 16.785.128
0 -15.613.909 0 -15.613.909
0 -2.854.238 -1.000.000 -3.854.238
0 2.854.238 0 2.854.238
125.000 0 46.219 171.219

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

5 Nertstiende parter og ejerforhold

Ovrige nzertstiende parter

Selskabets naertstaende parter bestér af Peter Warthoe som folge af dennes anpartsbesiddelse.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Peter Warthoe
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