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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for Betonentreprenar J.J. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Braedstrup, den 30. maj 2018

J n

Side 4



Betonentreprengr J.J. Holding ApS ELLEY
% f‘neugiIlon

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren af Betonentreprener J.J. Holding ApS

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for perioden 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
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regnskabsmszessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lsengere kan
fortseette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og é&rsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@stbirk, den 30. maj 2018
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HOVED- OG NOGLETAL

2017 2017 2016 2016 2015

Moder Koncern Moder Koncern Moder
HOVEDTAL
Resultat af ordinger drift ............... -64.315 22.921.815 -29.371 7.211.222 -10.581
Resultat af finansielle poster........ -1.383.964 -2.435.095 11.477.153 9.512.544 15.187.688
Arets resultat -1.767.630 15.318.048 11.116.434 15.138.814 15.082.802
Balancesum. T 51.068.561 111.369.126 52.769.305 91.502.508 41.798.623
Egenkapital.....uimmmmiis 50.544.139 94.656.225 52.363.469 79.389.876 41.747.036
PENGESTR@MME
- fra driftsaktivitet..........c.ccoveveeeee -508.443 5.562.685 1.072.450 15.557.026 6.011.873
- fra investeringsaktivitet.............. -25.000 -4.677.419 0 -7.661.170 -8.413.900
heraf investering i materielle
anlaegsakliver...........cccociimienriceni 0 -6.427.419 0 -9.834.170 0
- fra finansieringsaktivitet . -51.700 -51.700 -500.000 -10.500.000 0
Antal personer beskzeftiget.......... 0 24 0 25 0
NGGLETAL i %
Afkastningsgrad 0,1- 20,6 0,1- 7.9 0,0
Soliditetsgrad 99,0 85,0 99,2 86,8 99,9
Forrentning af egenkapital 3,4- 17,6 23,6 19,6 44,1

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad = (Resultat fer finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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14.466.397
14.760.851
25.858.702
83.487.654
74.751.061

26.212.589
-14.912.581

-8.147.425
-15.000.000
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Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at fungere som holdingselskab og
investering i anparter, andele, aktier eller andre dele af virksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vazsentlig karakter, at det krasver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
For det kommende ar forventes et resultat p4 samme niveau som dette ar.
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GENERELT

Arsregnskabet for Betonentreprengr J.J. Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af zendrede regnskabsmzessige sken
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Betonentreprengr J.J. Holding ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem kapitalbesiddelse eller p4 anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og
omkostninger, kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne
gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets
andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmzessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsestning, andre driftsindtesgter,
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtesgter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linesert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 7 ar.
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Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en eendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger il
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25-60 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget
opgjort til dagsveerdi med tilleg af direkte kebsomkostninger. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele - i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. | tilfzelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vaerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbarsens salgsveerdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagveerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgarelsen.
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Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

lgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
afheengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagveerdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte veerdiansaettelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgerelsen.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgaeld. For
obhgaﬂonslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgreensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgende
ar.

Pengestreamsopgorelse
Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omseetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gazldsforpligtelser.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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BRUTTOFORTJENES-

2  Personaleomkostninger....
Af- og nedskrivninger af
materielle og
immaterielle
anlaegsaktiver...................
Andre
driftsomkostninger.............

DRIFTSRESULTAT..........

Resultat af

kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder ....................
Indteegter af andre
kapitalandele,
veerdipapirer og
tilgodehavender, der er
anleegsaktiver....................
Andre finansielle
indteegter......c.ccccevveeennnnnn.
Andre finansielle
indteegter fra tilknyttede
virksomheder ....................
Andre finansielle
omkostninger ....................

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af arets resultat.........

ARETS RESULTAT .........

ELLEY

revlsion
it
RESULTATOPGOQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2017 2016 2016
Moder Koncern Moder Koncern
-64.315 42.847.976 -29.371 27.635.959
0 -13.177.459 0 -13.946.110
0 -6.701.712 0 -6.428.056
0 -46.990 0 -50.571
-64.315 22.921.815 -29.371 7.211.222
0 0 10.000.000 10.000.000
0 0 122.432 122.432
578.797 671.427 434.236 525.820
975.162 0 1.022.691 0
-2.937.923 -3.106.522 -102.206 -1.135.708
-1.448.279 20.486.720 11.447.782 16.723.766
-319.351 -5.168.672 -331.348 -1.584.952
-1.767.630 15.318.048 11.116.434 15.138.814
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
2017 2017 2016 2016

Moder Koncern Moder Koncern
Goodwill........cmmm s 0 71.430 0 85.715
Immaterielle
anlagsaktiver.................. 0 71.430 0 85.715
Grunde og bygninger ........ 0 5.571.736 0 5.649.908
Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar ........ccocceeeeeeenennn, 0 16.802.387 0 17.871.123
Materielle
anlaegsaktiver.................. 0 22.374.123 0 23.521.031
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder ................... 654.000 0 654.000 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder ................... 187.500 0 187.500 0
Kapitalandele i
associerede
virksomheder ................... 7.803.900 7.803.900 7.778.900 7.778.900
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele..................... 4.112.800 4.112.800 4.132.432 4.132.432
Finansielle
anlaegsaktiver.................. 12.758.200 11.916.700 12.752.832 11.911.332
ANLAGSAKTIVER.......... 12.758.200 34.362.253 12.752.832 35.518.078
Tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser..... 0 32.856.571 0 24.996.059
lgangveerende arbejder
for fremmed regning.......... 0 6.575.000 0 7.725.000
Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder ................... 15.749.452 0 30.061.931 0
Tilgodehavender hos
associerede
virksomheder .................... 15.042.616 16.015.755 4.898.583 2.971.722
Selskabsskat.................... 1.682.670 0 1.415.068 309.720
Andre tilgodehavender...... 5.762.126 9.196.846 2.982.251 8.407.996
Periodeafgrasnsningsp-
oster ... 0 105.200 0 165.900
Tilgodehavender............. 38.236.864 64.749.372 39.357.833 44.576.397
Andre veerdipapirer og
kapitalandele...................... 0 108.941 0 93.041
Veardipapirer og
kapitalandele.................... 0 108.941 0 93.041
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
2017 2017 2016 2016
Moder Koncern Moder Koncern
Likvide beholdninger...... 73.497 12.148.560 658.640 11.314.992
OMS/ETNINGSAKTIV-
T 38.310.361 77.006.873 40.016.473 55.984.430
AKTIVER ..............cooonn. 51.068.561 111.369.126 52.769.305 91.502.508
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2017 2017 2016 2016
Moder Koncern Moder Koncern
Virksomhedskapital........... 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for
opskrivninger...........c........ 0 26.262 0 26.262
Overfart resultat................ 50.291.239 94.377.063 52.111.769 79.111.914
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................... 52.900 52.900 51.700 51.700
3 Egenkapital...................... 50.544.139 94.656.225 52.363.469 79.389.876
Hensaettelse til udskudt
skat oo 0 95.414 0 106.223
HENSATTE
FORPLIGTELSER............ 0 95.414 0 106.223
Prioritetsgeeld................... 0 1.935.636 0 1.935.636
4 Langfristede
gxldsforpligtelser .......... 0 1.935.636 0 1.935.636
Modtagne
forudbetalinger fra
kunder......cousmamnnans 0 0 0 4.000
Leverandgrer af varer
og tjenesteydelser............. 7.000 8.922.598 7.000 9.078.415
Selskabsskat..................... 0 3.174.884 0 0
Anden geeld...................... 25.002 2.091.949 1 589.523
Periodeafgraensningsp-
OSIEr - s 47.625 47.625 0 0
Geeld il
virksomhedsdeltagere
og ledelse.......ccccccovvennn.. 444,795 444.795 398.835 398.835
Kortfristede
galdsforpligtelser .......... 524.422 14.681.851 405.836 10.070.773
GALDSFORPLIGTEL-
SER .o 524.422 16.617.487 405.836 12.006.409

PASSIVER.............ccoe. 51.068.561 111.369.126 52.769.305 91.502.508

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

~N o ;
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EGENKAPITALOPG@RELSE

2017 2017 2016 2016

Moder Koncern Moder Koncern
Virksomhedskapital
PHMO. e, 200.000 200.000 200.000 200.000
Virksomhedskapital
ultimo ..., 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for
opskrivninger primo .......... 0 26.262 0 26.262
Reserve for
opskrivninger ultimo ...... 0 26.262 0 26.262
Overfart resultat, primo..... 52.111.769 79.111.913 41.047.036 64.024.799
Kontant
kapitaludvidelse ................ -1.820.530 0 11.064.733 0
Arets resultat..................... 0 15.265.150 0 15.087.115
Overfort resultat
(711 1] 11 [ T — 50.291.239 94.377.063 52.111.769 79.111.914
Forslag til udbytte for
regnskabsaret primo......... 51.700 51.700 500.000 10.500.000
Foreslaet udbytte .............. 52.900 52.900 51.700 51.700
Udloddet udbytte............... -51.700 -51.700 -500.000 -10.500.000
Forslag til udbytte for
regnskabsaret ultimo ..... 52.900 52.900 51.700 51.700
Egenkapital.................... 50.544.139 94.656.225 52.363.469 79.389.876
Forslag til
resultatdisponering ........ -1.767.630 15.318.050 11.116.433 15.138.815
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PENGESTROMSOPGJRELSE
2017 2017 2016 2016

Moder Koncern Moder Koncern
Arets resultat..................... -1.767.630 15.318.048 11.116.434 15.138.814
Af- og nedskrivninger af
materielle og
immaterielle
anlazgsaktiver..........cco.veu. 0 6.701.712 0 6.428.056
Andre reguleringer ............ 1.703.315 6.715.667 -11.145.805 -8.602.548
£Endring af driftskapital ..... 1.507.157 -19.062.402 -9.416.435 -2.717.072
Pengestreamme fra
drift for renter.................. 1.442.842 9.673.025 -9.445.806 10.247.250
Renteindbetalinger og
lignende ......cccoovivieine 1.5563.959 671.427 11.456.927 10.525.820
Renteudbetalinger............. -2.918.291 -3.086.890 -102.206 -1.135.708
Pengestromme fra
ordinaerdrift .................... 78.510 7.257.562 1.908.915 19.637.362
Betalt selskabsskat ........... -586.953 -1.694.877 -836.465 -4.080.336
Pengestremme fra
driftsaktivitet .................. -508.443 5.562.685 1.072.450 15.557.026
Kab af immaterielle
anlaegsaktiver.................... 0 0 0 -100.000
Kab af materielle
anlaegsaktiver.................... 0 -6.427.419 0 -9.834.170
Salg af materielle
anlaegsaktiver.................... 0 1.775.000 0 2.273.000
Kgb af virksomheder......... -25.000 -25.000 0 0
Pengestremme fra
investeringsaktivitet........ -25.000 -4.677.419 0 -7.661.170
Udbetalt udbytte................ -51.700 -51.700 -500.000 -10.500.000
Pengestromme fra
finansieringsaktivitet...... -51.700 -51.700 -500.000 -10.500.000
Andring i likvider ........... -585.143 833.566 572.450 -2.604.144
Likvide midler, primo......... 658.640 11.314.992 86.191 13.919.135
Likvide midler, ultimo..... 73.497 12.148.558 658.641 11.314.991
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NOTER
2017 2017 2016 2016
Moder Koncern Moder Koncern

1 Selskabets hovedaktivitet
Moder:

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab og investere i anparter, andele, aktier
eller andre dele af virksomheder.

Koncern:

Selskabets hovedaktivitet er betonentreprengrvirksomhed og sekundeert investering i ejendomme og
veerdipapirer, kapitalandele o.lign.

2017 2016
Koncern Koncern
2 Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget ............coooeiiiiiii, 24 25
LONNINGET ... 11.190.014 11.874.268

P NS IOTIEI summnsasss teiusiiinsimmssan s mansananmssmmmnsarmsmsmmssmmssss 1.374.497 1.450.070
Andre omkostninger til social sikring.............ccoovvveene... 612.948 621.772
Personaleomkostningerialt...................................... 13.177.459 13.946.110
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NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
3 Egenkapital
Moder
Virksomhedskapital........... 200.000 0 0 200.000
Reserve for
opskrivninger ........cc.......... 0 0 0 0
Overfart resultat................ 52.111.769 0 -1.820.530 50.291.239
Forslag til udbytte for
regnskabsaret................... 51.700 -51.700 52.900 52.900
52.363.469 -51.700 -1.767.630 50.544.139
3 Egenkapital
Koncern
Virksomhedskapital........... 200.000 0 0 200.000
Reserve for
opskrivninger ..........c......... 26.262 0 0 26.262
Overfert resultat................ 79.111.913 0 16.265.150 94.377.063
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................. 51.700 -51.700 52.900 52.900
79.389.875 -51.700 15.318.050 94.656.225
Geeld i alt Galdialt Restgaeld efter
primo ultimo 5ar
4 Langfristede galdsforpligtelser
Koncern
Prioritetsgaeld .........cccccvviiiiieenen. 1.935.636 1.935.636 1.547.042
1.935.636 1.935.636 1.547.042
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NOTER
2017 2017 2016 2016
Moder Koncern Moder Koncern

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sam beskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december
2017 3.174.884 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncern
Til sikkerhed for DLR Kredit A/S tjener tinglyst realkreditpantebrev pa kr. 3.831.000 vedr. ejendommen
beliggende Industrivej 7, 8740 Braedstrup. Ejendommen er bogfart til kr. 1.334.555.

7 Neertstaende parter
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Jacob Vingum Jensen, Harupvej 42, Harup, 8740 Braedstrup
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