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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KM Holding Silkeborg ApS
for regnskabsaret 1. juli 2020 —30. juni 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 —30. juni
2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 30. november 2021
Direktion:

Kristian Lakke Marup
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i KM Holding Silkeborg ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KM Holding Silkeborg ApS for regnskabsaret
1.juli2020 —30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 —30. juni
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. november 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Allan Terp
statsaut. revisor
mne33198
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Oplysninger om selskabet

Navn
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24. september 2001
Ikast-Brande
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86 86 93 11

Kristian Lakke Marup

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning
Koncernoversigt
KM Helding Silkeborg ApS
v 100% 80 % v S0%

eoi gruppen ApS

Marine Travel A/S

Lille Remme A/S

¢51%

Marine Travel
France

100 % |

Marine Travel GmhH,
Tyskland
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

t.kr. 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 |
Hovedtal
Bruttoresultat 21.483 27.301 31.683 29.111 23.581
Resultat af ordinaer primeer drift 4.899 8.666 12.516 10.135 6.855
Resultat af finansielle poster 1.243 -416 945 313 255
Arets resultat 5.430 5.679 8.258 6.987 4.417
Balancesum 74.534 71.581 82.687 73.743 61.663
Heraf til investering i materielle anleegsaktiver 2.449 43 214 0 478
Egenkapital 52.204 47.784 46.109 40.846 37.854
Pengestrem fra driftsaktiviteten 2.567 12.263 4.001 11.284 6.285
Pengestreom til investeringsaktiviteten -1.034 142 2.223 258 -358
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -3.666 -8.053 -7.763 -5.209 -2.455
Pengestrom i alt -2.133 4.352 -1.539 6.333 3.472
Nogletal
Afkast af den investerede kapital 24,2 % 40,5 % 65,4 % 54,7 % 33,9 %
Soliditetsgrad 70,0 % 66,5 % 55,8 % 55,4 % 61,5 %
Egenkapitalforrentning 10,9 % 12,1 % 19,0 % 17,7 % 12,2 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 36 38 37 37 36 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at levere malrettede og individuelt tilpassede rejselgsninger.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat for 2020/21 udviser et overskud pa 5.430 t.kr. mod 5.679 t.kr. sidste ar, og selskabets
balance pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pa 52.204 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et resultat for det kommende ar pa niveau med 2020/21.

Generelle risici

Koncernen er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og finansielle stilling. Risici, der er af sa-
vel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er saedvanligt for selska-
ber i rejsebranchen.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet kan medfgre, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklin-
gen. Selskabet handler primeert i danske kr. eller EUR. Kursrisikoen i EUR afdaekkes ikke, da det er sel-
skabets opfattelse, at kursrisikoen pa4 EUR er minimal.

Kursregulering af investering i dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdeekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets
opfattelse, at kursrisikoen pa EUR er minimal.

Renterisici

Koncernen har ingen rentebeserende geeld, hvorfor aendringer i renteniveauet ikke vil have nogen vae-
sentlig effekt pa indtjeningen.

Kreditrisici

Koncernen har ikke veesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Der foretages
lobende kreditvurdering af alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere.

Videnressourcer

Koncernen er i stor grad en videnbaseret virksomhed. Det er vigtigt for koncernen til stadighed at til-
traekke og fastholde kompetente medarbejdere.

Koncernen etablerer sig flere geografiske steder i sdvel Danmark som i udlandet for at fa kvalificerede
medarbejdere.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder

Andel af resultat efter skat i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af aretsresultat

Arets resultat
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Koncernens andel af arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

juli2020 —-30. juni 2021

KM Holding Silkeborg ApS

Arsrapport 2020/21

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
21.483 27.301 -2 26
-16.464 -18.456 0 0

-64 -138 -21 -28
-56 -41 -56 0
4.899 8.666 -79 -2
0 0 2.785 5.439
1.645 814 1.645 814
1.409 701 1.442 321
-166 -1.117 -41 -1.015
7.787 9.064 5.752 5.557
-1.469 -1.850 -322 122
6.318 7.214 5.430 5.679
-888 -1.535 0 0
5.430 5.679 5.430 5.679
2.000 1.000

4.430 3.449

-1.000 1.230

5.430 5.679
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

15

11

12

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger
Aktiver bestemt for salg

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

KM Holding Silkeborg ApS

Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
4.767 3.836 2.356 3.836
166 187 0 0
77 75 27 41
5.010 4.098 2.383 3.877
0 0 15.674 15.658
5.603 3.957 5.603 3.957
214 213 0 0
5.817 4170 21.277 19.615
10.827 8.268 23.660 23.492
0 2.423 0 2.423
0 2.423 0 2.423
12.158 8.904 0 0
0 0 2.692 0
9.866 12.581 9.866 12.581
0 0 372 1.830
46 0 6 7
3.551 6.511 1.834 2.399
3.560 2.032 0 0
29.181 30.028 14.770 16.817
9.191 3.394 9.191 3.394
25.335 27.468 5.914 3.591
63.707 63.313 29.875 26.225
74.534 71.581 53.535 49.717

10
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
PASSIVER
Egenkapital
13 Selskabskapital 130 130 130 130
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 0 0 8.653 4.232
Overfort resultat 50.074 46.654 41.421 42.422
Foreslaet udbytte 2.000 1.000 2.000 1.000
Egenkapital i alt 52.204 47.784 52.204 47.784
14 Minoritetsinteresser 4.984 4.800 0 0
Hensatte forpligtelser
15 Udskudt skat 0 197 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 197 0 0
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.444 4.993 25 19
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 210
Selskabsskat 1.026 1.910 687 1.689
Geeld til selskabsdeltager og ledelse 3 3 3 3
Deposita 12 12 12 12
Anden geeld 5.586 2.457 604 0
16 Periodeafgreensningsposter 4.275 9.425 0 0
17.346 18.800 1.331 1.933
Geeldsforpligtelser i alt 17.346 18.800 1.331 1.933
PASSIVER | ALT 74.534 71.581 53.535 49.717

12
17
18
19

Anvendt regnskabspraksis

Seerlige poster

Oplysninger om dagsvaerdier

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Egenkapitalopgorelse

t.kr.

Egenkapital 1. juli 2020
Udloddet udbytte
Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2021
Udloddet udbytte
Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2021

t.kr.

Egenkapital 1. juli 2020

Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2021

Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2021

Koncern
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
130 41.979 4.000 46.109
0 0 -4.000 -4.000
0 4.679 1.000 5.679
0 -4 0 -4
130 46.654 1.000 47.784
0 0 -1.000 -1.000
0 3.430 2.000 5.430
0 -10 0 -10
130 50.074 2.000 52.204
Modervirksomhed

Netto-

opskrivning

efter indre

Selskabs- veerdis Overfort Foreslaet

kapital metode resultat udbytte I alt
130 783 41.196 4.000 46.109
0 0 0 -4.000 -4.000
0 3.449 1.230 1.000 5.679
0 0 -4 0 -4
130 4.232 42.422 1.000 47.784
0 0 0 -1.000 -1.000
0 4.430 -1.000 2.000 5.430
0 0 -10 0 -10
130 8.662 41.412 2.000 52.204

12
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Pengestremsopgorelse

Koncern

Note t.kr. 2020/21 2019/20
Aretsresultat 5.430 5.679
Afskrivninger m.v. 120 138
Skat, finansielle poster m.v. -1.419 1.417
Minoritetsinteresser andel af arets resultat 888 1.536
Pengestrem fra primeer drift fer aendring i driftskapital 5.019 8.770
20 /AEndring i driftskapital 17 5.460
Pengestrem fra primeer drift 5.036 14.230
Renteindteegter, betalt 293 352
Renteomkostninger, betalt -166 -130
Pengestrom fra ordinaer drift 5.163 14.452
Betalt selskabsskat -2.596 -2.189
Pengestrom fra driftsaktivitet 2.567 12.263
Kob af materielle anlaegsaktiver -2.449 -43
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.415 185
Pengestrom til investeringsaktivitet -1.034 142
Udlan til associeret virksomhed 2.715 -1.750
Kab af veerdipapir -4.681 -503
Udbetalt udbytte -1.700 -5.800
Pengestrom fra finansieringsaktivitet -3.666 -8.053
Arets pengestrem -2.133 4.352
Likvider, primo 27.468 23.116
Likvider, ultimo 25.335 27.468

Pengestremsopgearelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KM Holding Silkeborg ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KM Holding Silkeborg ApS og dattervirksomheder,
hvori KM Holding Silkeborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 %af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 %09 50 %af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Koncerninterne virksomhedssammenlzaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som fusioner m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirk-
somhedens bestemmende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for
gennemfgrt pa det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. For-
skelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 % Minoritetsinteressernes
forholdsmeessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som seerskilte poster under resultatopgerelse og balance.
Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
Udenlandske tilknyttede virksomheder
Selvsteendige udenlandske virksomheder omregnes efter fglgende principper:

Balancen omregnes til valutakursen pa balancedagen

Resultatopgerelse omregnes til transaktionsdagens kurs

Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til
valutakursen pa balancedagen og ved omregning af resultatopgerelsen fra transaktionsdagens kurs
til kursen pa balancedagen, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter salg af flyrejser og pakkerejser, herunder fly, hotel og billeje.

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
hvis indteegten kan opgares palideligt.

Nettoomsaetningen males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms
og afgiver m.v. opkreevet pa vegne af tredjemand.
Bruttoresultat

Posterne nettoomseaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsmaessige indtaeg-
ter er med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt brutto-
resultat.

Andre driftsmeessige indtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncerns hovedakti-
vitet, herunder statslig kompensation som fglge af Covid-19 pandemien, herunder kompensation for fa-
ste omkostninger og lenkompensation. Kompensationen indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at
de vil blive modtaget. Modtaget kompensation indregnes direkte i resultatopgerelsen i tak med, at de
kompensationsberettigede omkostninger afholdes. Herudover indeholder andre driftsindtaegter og -om-
kostninger fortjeneste eller tab ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktiviteter,
der er afholdt i arets lab, herunder til salg og administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, og andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivning pa materielle anleegsaktiver

Afskrivning omfatter afskrivning p& materielle anleegsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivnings-
grundlaget udger kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi.

Aktivernes forventede brugstid og scrapveerdi udger falgende:

Brugstid (ar)

Bygninger 10-40
Grunde Afskrives ikke
Indretning af lejede lokaler 10
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Scrapveaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmeessige veerdi, opharer afskrivning. Ved aendring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af KM Holding Silke-
borg ApS' danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konso-
lideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat —herunder som fglge af eendring i skattesats —indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode
til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og kon-
cerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males til 0 kr. Virksomhedens forholdsmaessige
andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen, i det omfang
det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, hvis
denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

IAS 39 anvendes som fortolkningsbidrag for nedskrivning af finansielle tilgodehavender.

Periodeafgreaensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer. Disse males til dagsvaerdi
pa balancedagen.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelsen af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende indkomstar.

Pengestremsopgorelse

Pengestreamsopgerelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfagrte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital
Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
Resultat til analyseformal Ordineert resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Noter

Seerlige poster

Der er modtaget statslig kompensation p& i alt 2.329 t.kr. i form af hjeelpepakker i forbindelse med Co-
vid-19-pandemien (indregnet i andre driftsindtaegter).

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 14.270 16.457 0 0
Pensioner 1.997 1.755 0 0
Andre omkostninger til socialsikring 197 244 0 0

16.464 18.456 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 36 38 0 0

Der er ikke oplyst ledelsesvederlag for direktion og bestyrelse, idet alene en person modtager ledelses-
vederlag.

Penneo dokumentnegle: SHADG-ISAPO-O0KND-JA8JN-UD4D8-MEAVU

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Finansielle indtzaegter
Renteindteegter fra tilknyttet virksomheder 0 0 40 0
Renteindteegter fra associerede virksomheder 187 237 187 237
@vrige renteindtaegter 1.222 464 1.215 84
1.409 701 1.442 321
Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 166 1.117 41 1.015
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.712 2.036 1.264 1.695
Aretsregulering af udskudt skat -243 -186 1 12
Modtaget sambeskatningsbidrag 0 0 -943 -1.829
1.469 1.850 322 -122
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Noter

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2020
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2021

Ned- og afskrivninger 1. juli 2020

Afskrivninger

Tilbagefersel af- og nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021

Afskrives over

t.kr.

Kostpris 1. juli 2020
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2021

Ned- og afskrivninger 1. juli 2020
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021

Afskrives over

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern

Indregning af

Andre anlzeg,

Grunde og lejede  driftsmateriel
bygninger lokaler og inventar I alt
3.881 1.086 1.435 6.402
2.425 0 24 2.449
-1.473 0 0 -1.473
4.833 1.086 1.459 7.378
45 899 1.360 2.304
21 21 22 64
0 0 0 0
66 920 1.382 2.368
4.767 166 77 5.010
10-40 ar 10 ar 3-10 ar
Modervirksomhed
Andre anlzeg,
Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar I alt
3.881 420 4.301
0 0 0
-1.473 0 -1.473
2.408 420 2.828
45 379 424
7 14 21
52 393 445
2.356 27 2.383
10-40 ar 10 ar
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —

KM Holding Silkeborg ApS
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30. juni 2021

Noter
Modervirksomhed

t.kr. 2020/21 2019/20
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2020 12.521 12.521
Tilgang 40 0
Kostpris 30. juni 2021 12.561 12.521
Veerdireguleringer 1. juli 2020 3.137 4.904
Valutakursregulering -9 -6
L)dloddet udbytte -2.800 -7.200
Aretsresultat 2.785 5.439
Veerdireguleringer 30. juni 2021 3.113 3.137
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 15.674 15.658
| kapitalandele i dattervirksomheder indgar mervaerdier pa 0 t.kr. (2019/20: 0 t.kr.).

Stemme- og
Navn og hjemsted Retsform ejerandel
Marine Travel A/S, lkast-Brande Aktieselskab 80 %
eoi gruppen ApS, Ikast-Brande Anpartsselskab 100 %
Dattervirksomhederne er selvstaendige enheder.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2020 62 62 62 62
Tilgang 0 0 0 0
Kostpris 30. juni 2021 62 62 62 62
Veerdireguleringer 1. juli 2020 3.895 3.081 3.895 3.081
Aretsresultat 1.646 814 1.646 814
Veerdireguleringer 30. juni 2021 5.541 3.895 5.541 3.895
Regnskabsmaessig veaerdi 30. juni 2021 5.603 3.957 5.603 3.957
| kapitalandele i associerede virksomheder indgar mervaerdier pa 0 t.kr. (2019/20: 0 t.kr.).
Stemme- og

Navn og hjemsted Retsform ejerandel
Lille Remme A/S, lkast-Brande Aktieselskab 50 %

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder andre tilgodehavender med 1.703 t.kr. senere end 1 &r fra ba-

lancedagen (2019/20:2.195 t.kr.).
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Noter

Periodeafgreaensningsposter (aktiver)

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

Periodeafgreensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger pa flyrejser m.v., der farst leveres til

kunderne i det efterfelgende regnskabsar.

Oplysninger om dagsveerdier

Koncernen og moderselskabet har fglgende aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi:

t.kr.

Dagsveerdi, ultimo

Dagsveerdireguleringer i resultatopgerelsen

Dagsveerdiniveau

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af:

130 anparter a 1.000 kr.

Virksomhedskapitalen har veeret uaendret de sidste 5 ar.

Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

t.kr.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. juli 2020
Valutakursregulering

Andel af arets resultat

Udbytte til minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 30. juni 2021

Udskudt skat

Udskudt skat omfatter materielle aktiver og omsaetningsaktiver.

Koncern Moderselskab
Borsnoterede Borsnoterede
veaerdipapirer veaerdipapirer
9.191 9.191
557 557
1 1
Koncern
2020/21 2019/20
4.800 5.067
-4 -2
888 1.535
-700 -1.800
4.984 4.800

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Udskudt skat 1. juli 2020 -197 -383 7 19
Arets regulering 243 186 -1 12
Udskudt skat 30. juni 2021 46 -197 6 7

Periodeafgreensningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende flyrejser, der forst indtaegtsfores
som indteegter i det efterfglgende regnskabsar, nar indtaegtskriterierne herfor er opfyldt.

23

Penneo dokumentnegle: SHADG-ISAPO-O0KND-JA8JN-UD4D8-MEAVU



17

18

19

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Moderselskabet

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Marine Travel A/S. Som moderselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og dan-
ske kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede selskabers nettoforpligtelse over for SKAT udger 687 t.kr. pr. 30. juni 2021. Eventu-
elle senere korrektioner af den skattepligtige indkomst vil kunne medfere, at selskabets haeftelser udger
et starre belgb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Lille Remme A/S' mellemvaerende med Jyske Bank. Geel-
den udger 0 t.kr. pr. 30. juni 2021.

Selskabet har afgivet stotteerkleering over for Lille Remme A/S og afgivet tilsagn om, at tilgodehavende
ikke vil blive indkraevet, medmindre Lille Remme A/S har likviditetsmaessig daekning hertil.

Selskabet har afgivet stotteerklaering over for eoi gruppen ApS og afgivet tilsagn om, at tilgodehavende
ikke vil blive indkraevet, medmindre eoi gruppen ApS har likviditetsmaessig daekning hertil.

Koncern
Koncernen har indgaet lejekontrakter i 3 lejemal, som kan opsiges med 3-6 maneders varsel.

Koncernen har indgéaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 1 ar. Den samlede forpligtelse udger
133 t.kr. pr. 30. juni 2021.

Ved leasingaftalernes udlgb er koncernen forpligtet til - pa anfordring - at anvise en keber af leasingke-
retgjer til en veerdi pa 178 t.kr. med tilleeg af registreringsafgift.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for Lille Remme A/S mellemveerende med Jyske Bank. Geel-
den udger 0 t.kr. pr. 30. juni 2021.

Koncernen har afgivet stgtteerklzering over for Lille Remme A/S og afgivet tilsagn om, at tilgodeha-
vende ikke vil blive indkraevet, medmindre Lille Remme A/S har likviditetsmaessig daekning hertil.

Koncernen har afgivet stgtteerklzering over for eoi gruppen ApS og afgivet tilsagn om, at tilgodeha-
vende ikke vil blive indkraevet, medmindre eoi gruppen ApS har likviditetsmaessig daekning hertil.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har over for Rejsegarantifonden stillet sikkerhed i likvide beholdninger pa 750 t.kr.

Neertstaende parter

KM Holding Silkeborg ApS' nzertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Kristian Lokke Marup, Hedegardsvej 14, 7430 lkast, besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksom-
heden.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 —30. juni 2021

Noter
Neertstaende parter (fortsat)

Qvrige nertstaende partere

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2020/21

@vrige neertstaende partere omfatter selskabets, moderselskabets og tilknyttede virksomheders besty-
relse, direktion og ledende medarbejder og disse personers neertstaende familiemedlemmer samt sel-

skaber, hvori fgrstnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Koncern

Renteindteegter fra associerede virksomheder
Huslejeomkostninger til hovedanpartshaver
Tilgodehavende fra associerede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Moderselskab

Renteindteegter fra tilknyttede virksomhed

Renteindteegter fra associerede virksomheder

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed

Tilgodehavender fra associerede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag hos tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere

Geeld til tilknyttede virksomheder

Herudover har hovedanpartshaver modtaget lgn og udbytte.

t.kr.

FEndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger

/Endring i tilgodehavender

/Endring i leveranderer og anden geeld

2020/21 2019/20
187 237
276 276

9.866 12.581
3 3
40 0
187 237
2.692 0
9.866 12.581
372 1.830
3 3
0 210
Koncern
2020/21 2019/20
2.423 -1.085
-1.822 18.349
-584 -11.804
17 5.460
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