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Blewn [ Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt drsrapporten for KM Holding Silkeborg ApS
for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens
0g selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 29. november 2016
Direktion:

P

Kristian Lekke Marup

"
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i KM Holding Silkeborg ApS

Pategning p3 koncernregnskabet og arsregnskabet

YI _rLa”ré‘g\ilgte_rggkqncgrnregnskabet og arsregnskabet for KM Holding Silkeborg ApS for regnskabsaret
h.] - . juni 2016, der omfatterDresultatopgmrelse, balance, egenkapitalopgerelse 0g noter
erunder anvendt regnskabspraksis, for svel koncernen som selskabet samt pengestromsopgmrelse'for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsep har gnsvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endviderer ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaggt yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 29. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Allan Terp
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Telefon

Direktion

Revision

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2015/16

KM Holding Silkeborg ApS
Hedegardsvej 14, 7430 Ikast

26245109

24. september 2001
Ikast-Brande

1.juli 2015 - 30. juni 2016
86869311

Kristian Lokke Marup

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1 A, 9000 Aalborg
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Koncernoversigt

KM Holding Silkeborg ApS

KM Holding Silkeborg &pS

B0%

Mazrine Travel A/S

Arsrapport 2015/16

Lillz Remme A4/5

S1%

Marine Travel
France

100 %

100 %

Marine Travel
GmbH, Tyskland

Marins Business
Trawel A&pS
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2015/16

[ t.kr.

2015/16 2014/15 2013/14 |
Hovedtal
Bruttoresultat 25.255 24.325 24.186
Resultat af ordinaer primaer drift 9.054 7.705 8.121
Resultat af finansielle poster 379 461 =357
Arets resultat 5.757 4.747 4.396
Balancesum 58.648 55.282 49.726
Heraf til investering i materielle anlegsaktiver 8 1.373 327
Egenkapital 34.438 29.684 26.252
Pengestrem fra driftsaktiviteten 6.182 6.320 5.369
Pengestrem til investeringsaktiviteten -8 -1.303 -327
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten -4.966 -5.228 -3.897
Pengestrgm i alt 1.208 -211 1.145
Nggletal
Afkast af den investerede kapital 48,7 % 47,9 % 60,3 %
Soliditetsgrad 58,7 % 53,7 % 52,8 %
Egenkapitalforrentning 18,0% 17,0% 17,5%
| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 36 37 34 ]

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Som folge af, at i 2014/15 var forste ar, der blev aflagt koncernregnskab, er der kun medtaget sam-

menligningstal fra og med 2013/14.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at levere malrettede og individuelt tilpassede rejselgsninger inden
for marinetrafik, erhvervsrejser, offshore trafik og alternative energiprojekter, heriblandt vindmelle- og
solenergi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for 2015/16 udviser et overskud p& 5.757 t.kr. mod 4.747 t.kr. sidste ar, og selskabets
balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pd 34.438 t.kr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Der forventes et tilsvarende aktivitetsniveau og resultat for det kommende 3r.

Generelle risici

Koncernen er undergivet risici, der kan pavirke selskabets drift og finansielle stilling. Risici, der er af s3-
vel kommerciel som finansiel art, vurderes ikke generelt at afvige fra, hvad der er sadvanligt for selska-
ber i rejsebranchen.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet kan medfere, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklin-
gen. Selskabet handler primaert i danske kr. eller Euro. Kursrisikoen i Euro afdakkes ikke, da det er sel-
skabets opfattelse, at kursrisikoen pa Euro er minimal.

Kursregulering af investering i dattervirksomheder, der er selvstandige enheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Kursrisici, der relatere sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets op-
fattelse, at kursrisikoen pd Euro er minimal.

Renterisici

Koncernen har ingen gzeld, hvorfor endringer i renteniveauet ikke vil have nogen vaesentlig effekt pa
indtjeningen.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlig risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Der foretages
lebende kreditvurdering af alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere.

Videnressourcer

Koncernen er i stor grad en videnbaseret virksomhed. Det er vigtigt for koncernen til stadighed at til-
traekke og fastholde kompetente medarbejder.

Koncernen etablerer sig flere geografiske steder i sdvel Danmark som i udlandet for at fa kvalificerede
medarbejder.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder

Andel af resultat efter skat i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Koncernens andel af arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte

KM Holding Silkeborg ApS

Arsrapport 2015/16

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

N Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15  2015/16 2014/15
25.255 24.325 -34 -64
-15.915 -16.164 0 0

-286 -456 -49 -206
9.054 7.705 -83 “270
0 0 5.522 4917

200 -98 200 -98
306 586 196 205
-127 -27 -78 -7
9.433 8.166 5.757 4.747
2,182 -2.090 0 0
7.251 6.076 5.757 4.747
-1.494 -1.329 0 0
5.757 4,747 5.5 4747
1.000 1.000

0 0

4.757 3.747

5.757 4.747
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlzgsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anle&gsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Skatteaktiv

Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

KM Holding Silkeborg ApS

Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
0 0 0
0 0
6.527 6.534 6.527 6.534
6 14 0 0
766 1.030 176 218
7.299 7.578 6.703 6.752
0 0 13.981 13.342
2.394 2.193 2.394 2.193
163 150 0 0
2557 2.343 16.375 15.535
9.856 9.921 23.078 22.287
0 0 0 0

0 0

14,998 15.793 0 0
0 0 I 0
10.207 7.461 10.207 6.538
1.660 1.697 1.660 1.697
762 531 240 281
0 0 0 0
5.951 5.796 0 0
33.578 31.278 12.108 8.516
364 441 365 441
14.850 13.642 584 162
48,792 45.361 13.057 9.119
58.648 55.282 36.135 31.406
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
PASSIVER
Egenkapital
10 Selskabskapital 130 130 130 130
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 0 0 0 0
Overfert resultat 33.308 28.554 33.308 28.554
Foreslaet udbytte 1.000 1.000 1.000 1.000
Egenkapital i alt 34.438 29.684 34.438 29.684
11 Minoritetsinteresser 3.736 3.463 0 0
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 3
Hensatte forpligtelser i alt 3
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.310 8.120 0 0
Geeld til selskabsdeltager og ledelse 14 3 14 3
Selskabsskat 3.382 3.433 1.653 1.690
Anden geeld 4.325 4.330 30 29
12 Periodeafgraensningsposter 6.440 6.241 0 0
20.471 22,127 1.697 1.722
Galdsforpligtelser i alt 20.471 22.127 1.697 1.722
PASSIVER | ALT 58.648 55.282 36.135 31.406

1 Anvendt regnskabspraksis
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
14 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
15 Nertstaende parter

10
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KM Holding Silkeborg ApS

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. juli 2014
Udloddet udbytte
Overfert via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 1. juli 2015
Udloddet udbytte
Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2016

t.kr.

Egenkapital 1. juli 2014

Udloddet udbytte

Overfert via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 1. juli 2015

Udloddet udbytte

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Egenkapital 30. juni 2016

Arsrapport 2015/16
Koncern
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbyttg | alt
130 24.805 1.317 26.252
0 0 -1.317 =1.317
0 3.747 1.000 4.747
0 2 0 2
130 28.554 1.000 29.684
0 0 -1.000 -1.000
0 4.757 1.000 5.757
0 =3 0 =3
130 33.308 1.000 34.438
Modervirksomhed

Netto-

opskrivning

efter indre

Selskabs- veerdis Overfort Foresldet

kapital metode resultat udbytte | alt
130 0 24.805 1.317 26.252
0 0 0 -1.317 <1317
0 0 3.747 1.000 4.747
0 0 2 0 2
130 0 28.554 1.000 29.684
0 0 0 -1.000 -1.000
0 0 4,757 1.000 5.757
0 0 -3 0 - =3
130 0 33.308 1.000 34.438

11
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Pengestremsopggrelse

Note t.kr.

KM Holding Silkeborg ApS

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern-

16

Arets resultat

Afskrivninger

Skat, finansielle poster m.v.
Minoritetsinteresser andel af arets resultat

Pengestram fra primaer drift for eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrom fra primaer drift
Renteindtaeqgter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrom fra ordinger drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Indfrielse af kreditforeningsgaeld
UdIan til associeret virksomhed
Minoritetsinteresser, indskud af kapital

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Arsrapport 2015/16
Koncern
2015/16 72014/15
5.757 4,747
286 456
1.803 1.629
1.494 1.329
9.340 8.161
-1.216 -85
8.124 8.076
306 549
-51 -27
8.379 8.598
-2.197 -2.278
6.182 6.320
-8 -1.373
0 70
-8 -1.303
0 -496
-2.746 -2.148
0 28
-2.220 -2.612
-4.966 -5.228
1.208 -211
13.642 13.853
14.850 13.642

og arsregnskabets gvrige bestanddele.

12
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KM Holding Silkeborg ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KM Holding Silkeborg ApS og dattervirksomheder,
hvori KM Holding Silkeborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som sazrskilte poster under resultatopgoerelse og balance.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gald og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Selvstendige udenlandske virksomheder omregnes efter felgende principper:
Balancen omregnes til valutakursen pa balancedagen
Resultatopgerelse omregnes til transaktionsdagens kurs

Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til
valutakursen pa balancedagen og ved omregning af resultatopgerelsen fra transaktionsdagens kurs
til kursen pa balancedagen, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter salg af flyrejser og pakkerejser, herunder fly, hotel og billeje.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
hvis indteegten kan opgeres palideligt.

Nettoomsatningen méles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms
og afgiver m.v. opkravet pa vegne af tredjemand.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsmaessige indtaeg-
ter er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt brutto-
resultat.

Andre driftsmaessige indtagter

Andre driftsmaessige indtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjenester eller tab ved salg af anlagsaktiver.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktiviteter,
der er afholdt i arets leb, herunder til salg og administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, og andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivning pa materielle anlagsaktiver

Afskrivning omfatter afskrivning pa materielle anlagsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives lineart over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivnings-
grundlaget udger kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi.

Aktivernes forventede brugstid og scrapveerdi udger felgende:

Brugstid (ar) Scrapveerdi t.kr.
Bygninger 10-40 2:123
Grunde Afskrives ikke
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af KM Holding Silke-
borg ApS' danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konso-
lideringen.

14



EY KM Holding Silkeborg ApS

Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vardi pa salgstids-
punktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre verdis metode
til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og kon-
cerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige
andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen, i det omfang
det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foretages
nedskrivning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, hvis
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedregrende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele bestar af bersnoterede aktier og obligationer. Disse males til dagsveerdi
pa balancedagen.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praasenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

@vrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtagter i efterfelgende indkomstar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgegrelse

Eengestrqmsopgqrelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
rllngsaktlwtet for aret, &rets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensastning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nggletal
Nagletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

. . Resultat af primeer drift x 100
Atkast afder Investerade kapital Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

- Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

Resultat til analyseformal Ordineert resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

’ : Ordinaert resultat efter skat x 100
EaebiR! o ITEnni Gennemsnitlig egenkapital
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Noter
Kuncernri Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Gager og lenninger 14.188 14.475 0 0
Pensioner 1.521 1.448 0 0
Andre omkostninger til socialsikring 206 241 0 0

15.915 l6.164 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 36 37 0 0

Der er ikke oplyst ledelsesvederlag for direktion og bestyrelse, idet alene en person modtager ledelses-

vederlag.
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 178 148 169 130
@vrige renteindtaegter 128 438 27 75
306 586 196 205

Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 127 27 78 4
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 2.189 2.077 0 0
Arets regulering af udskudt skat 7 15 0 0
Skat vedrarende tidligere ar 0 -2 0 0

2.182 2.090 0 0
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang

Kostpris 30. juni 2016

Ned- og afskrivninger 1. juli 2015
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni 2016
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016

Afskrives over

t.kr.

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang

Kostpris 30. juni 2016

Ned- og afskrivninger 1. juli 2015
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Afskrives over

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2015/16

Koncern
Andre an-
Indregning af leeq, drifts-
Grunde og lejede materiel og
bygninger lokaler inventar lalt
6.545 872 2.113 9.530
0 0 8 8
6.545 872 2.121 9.538
11 858 1.083 1.952
IF 8 272 287
18 866 1:355 2.239
6.527 6 766 7.299
10-40 ar 10ar 3-1038r
Modervirksomhed
Andre an-
laeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar | alt
6.545 420 6.965
0 0 0
6.545 420 6.965
2 202 213
7 42 49
18 244 262
6.527 176 6.703
10-40 ar 10ar

19



EY

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

KM Holding Silkeborg ApS
Arsrapport 2015/16

Noter
Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2015 12.521 12.521
Tilgang 0 0
Kostpris 30. juni 2016 12.521 12.521
Veerdireguleringer 1. juli 2015 821 1.082
Valutakursregulering =3 2
Udloddet udbytte -4.880 -5.180
Arets resultat 5.522 4917
Veerdireguleringer 30. juni 2016 1.460 821
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2016 13.981 13.342

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Marine Travel A/S, Ikast-Brande 80%

Dattervirksomheden er en selvstandig enhed.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 62 62 62 62
Tilgang 0 0 0 0
Kostpris 30. juni 2016 62 62 62_ 62
Verdireqguleringer 1. juli 2015 2431 2.229 2.131 2.229
Arets resultat 201 -98 201 -98
Verdirequleringer 30. juni 2016 2.332 - _7:13_1 2.332 %.131
Regnskabsmassig vardi 30. juni 2016 2.394 2.193 2.394 2.193

Stemme- og
Navn og hjemsted - ejerandel
Lille Remme A/S, Ikast-Brande 50%

Periodeafgransningsposter (aktiver)

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger pa flyrejser m.v., der forst leveres til

kunderne i det efterfglgende regnskabsar.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen bestar af:
Aktier a 1.000 kr.

Virksomhedskapitalen har vaeret usendret de sidste 5 ar.

Koncern

t.kr. 2015/16 2014/15
Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. juli 2015 3.463 3.401
Arets tilgang 0 28
Andel af arets resultat 1.494 1.329
Udbytte til minoritetsinteresser -1.221 -1.295
Minoritetsinteresser 30. juni 2016 3736 3.463

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedraerende flyrejser, der forst indtaegtsferes
som indtaegter i det efterfelgende regnskabsar, nar indtaegtskriterierne herfor er opfyldt.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomhe-
ders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties udger 1.653 t.kr. pr. 30. juni 2016. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkom-
sten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at selskabernes haftelse udger et sterre belgb. Koncer-
nen som helhed hafter ikke over for andre.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Lille Remme A/S' mellemvaerende med Jyske Bank. Geal-
den udger 5.067 t.kr. pr. 30. juni 2016.

Selskabet har afgivet stetteerklaering over for Lille Remme A/S og afgivet tilsagn om, at tilgodehavende
ikke vil blive indkraevet, medmindre Lille Remme A/S har likviditetsmaessig dakning hertil.

Koncern

Koncernen har indgaet lejekontrakter i 4 lejemal, som kan opsiges med 3-6 maneders varsel.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for Lille Remme A/S' mellemvarende med Jyske Bank. Gel-
den udger 5.067 t.kr. pr. 30. juni 2016.
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Noter
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet stillet sikkerhed i kapitalandele i dattervirksomhe-
der med en regnskabsmaessig vaerdi pa 13.981 t.kr. Galden til pengeinstitut udger O kr. pr. 30. juni
2016.

Koncern

Koncernen har over for Rejsegarantifonden stillet sikkerhed i likvide beholdninger pa 750 t.kr.

Neertstaende parter

KM Holding Silkeborg ApS' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Kristian Lokke Merup, Hedegardsvej 14, 7430 Ikast, besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksom-
heden.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog, som ejende min. 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af anpartskapitalen:

Kristian Lokke Marup
Hedegardsvej 14

7430 lkast
Koncern

t.kr. - 2015/16 2014/15
Zndring i driftskapital
4ndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender 411 -3.166
Andring i leveranderer og anden geld “1.627 3.081

-1.216 -85

22



