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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2018 -
31. maj 2019 for Niss Sgrensen & Sgn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Balling, den 30. oktober 2019

Direktion

Niels Erik Sgrensen

Bestyrelse

Knud Erik Due Henrik Brinch Serensen Niels Erik Sgrensen
formand nastformand

Pia Brinch Sgrensen Anni Brinch Sgrensen

-
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Niss Sgrensen & Sgn A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Niss Sgrensen & Sgn A/S for regnskabsaret 1. juni
2018 - 31. maj 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Skive, den 30. oktober 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor
mne24813
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Selskabsoplysninger

Selskabet Niss Segrensen & Segn A/S
Drosselvej 9
Balling
7860 Spettrup

CVR-nr.: 26 24 4110
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Knud Erik Due, formand
Henrik Brinch Sgrensen
Niels Erik Sgrensen
Pia Brinch Sgrensen
Anni Brinch Sgrensen

Direktion Niels Erik Sgrensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive
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Resultatopgarelse 1. juni -

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

31. maj
Note 2018/19 2017/18
TDKK TDKK
11.929 14.849
2 -7.870 -9.395
-692 -709
-10 0
3.357 4.745
27 50
4 35 190
5 -759 -667
2.660 4.318
6 -640 -977
2.020 3.341
0 2.000
2.020 1.341
2.020 3.341




Balance 31. maj

Aktiver
Note 2019 2018
TDKK TDKK
Grunde og bygninger 18.094 18.397
Produktionsanlaeg og maskiner 782 805
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 276 429
Materielle anlaegsaktiver 7 19.152 19.631
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 0 0
Anlagsaktiver 19.152 19.631
Varebeholdninger 9 812 613
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.087 5.031
Igangveerende arbejder for fremmed regning 10 1.910 2.051
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.508 1.618
Andre tilgodehavender 151 73
Tilgodehavender 7.656 8.773
Likvide beholdninger 2.362 3.588
Omsatningsaktiver 10.830 12.974
Aktiver 29.982 32.605
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Balance 31. maj

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristet geeld

Kreditinstitutter (kortfristet gaeld)
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Galdsforpligtelser

Passiver

Veesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
TDKK TDKK

500 500

2.479 2.479

8.837 6.817

0 2.000

11 11.816 11.796

1.482 1.377

1.482 1.377

267 326

12 267 326

12 2.224 3.163

1.381 2.095

9.763 10.126

498 1.009

2.551 2.713

16.417 19.106

16.684 19.432

29.982 32.605

1
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17



Pengestromsopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2018/19 2017/18
TDKK TDKK

Arets resultat 2.020 3.341
Reguleringer 13 2.040 2113
AEndring i driftskapital 14 42 -832
Pengestremme fra drift for finansielle poster 4.102 4.622
Renteindbetalinger og lignende 35 190
Renteudbetalinger og lignende -757 -698
Pengestremme fra ordinaer drift 3.380 4114
Betalt selskabsskat -1.046 -630
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.334 3.484
Kgb af materielle anleegsaktiver -386 -2.092
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 27 50
Salg af materielle anlaegsaktiver 160 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -199 -2.042
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -998 -1.452
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -363 0
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 0 4.512
Betalt udbytte -2.000 -3.500
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.361 -440
Andring i likvider -1.226 1.002
Likvider 1. juni 3.588 2.586
Likvider 31. maj 2.362 3.588
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.362 3.588
Likvider 31. maj 2.362 3.588
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Noter til arsregnskabet

pwe

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling og salg af daekelementer og andre

betonelementer.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2018/19 2017/18
TDKK TDKK
7.326 8.736
412 533
132 126
7.870 9.395
10 11
692 709
692 709
32 35
3 155
35 190
215 202
482 463
62 2
759 667
9



Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. maj

Opskrivninger 1. juni

Opskrivninger 31. maj

Af- og nedskrivninger 1. juni
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. maj

Regnskabsmassig vaerdi 31. maj

Afskrives over

2018/19 2017/18
TDKK TDKK
536 1.035
104 -58
640 977
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
TDKK TDKK TDKK
20.712 6.880 1.328
32 184 170
0 0 -160
20.744 7.064 1.338
2.479 0 0
2.479 0 0
4.795 6.076 900
334 206 152
0 0 10
5.129 6.282 1.062
18.094 782 276
50 ar 5-10 ar 5-10 ar
10



Noter til arsregnskabet

10
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2019 2018
TDKK TDKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 196 196
Kostpris 31. maj 196 196
Veerdireguleringer 1. juni -196 -196
Veerdireguleringer 31. maj -196 -196
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 0 0
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sgrensen Massiv-Haus Eisenach,
GmbH Tyskland TEUR 48 100% -149 27
2019 2018
TDKK TDKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 812 613
812 613
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangvaerende arbejder 1.910 2.051
1.910 2.051

11



Noter til arsregnskabet

11 Egenkapital

Foreslaet
Selskabs- Reserve for Overfort udbytte for

kapital opskrivninger resultat regnskabsaret | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. juni 500 2.479 6.817 2.000 11.796
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -2.000 -2.000
Arets resultat 0 0 2.020 0 2.020
Egenkapital 31. maj 500 2.479 8.837 0 11.816
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

12 Langfristet geeld
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2019 2018
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 181 221
Mellem 1 og 5 ar 86 105
Langfristet del 267 326
Inden for 1 ar 20 25
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 2.204 3.138
Kortfristet del 2.224 3.163
2.491 3.489

pwe
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Noter til arsregnskabet

13

14
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2018/19 2017/18
TDKK TDKK

-35 -190
759 667
703 709
-27 -50
640 977
2.040 2113
-199 -63
1.117 -1.869
-876 1.100
42 -832
13



Noter til arsregnskabet

2019

2018

TDKK

15 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Skadeslgs- og ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.660 (2018: TDKK 3.660) i
grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa 10.012

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 2.672 (2018: TDKK 2.672) i tyske grunde og
bygninger samt driftsmidler til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 6.120

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 11.448 (2018: TDKK 11.448) i tyske
lejligheder med en regnskabsmaessig vaerdi pa 1.494

TDKK

10.231

6.197

1.500

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for Blankenhain ApS' mellemvaerende med Union Bank AG dog

maks. EUR 25.564 (2018: EUR 25.564).

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for Blankenhain ApS, Niss Serensen & Sgn Spandbeton A/S og

Niss Sgrensen & Sgn Trading A/S’ mellemvaerende med Spar Nord A/S.

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for N.E. Sgrensen Holding ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fare, at selskabets haeftelse udger et starre belab.

14



Noter til arsregnskabet

16 Nezertstaende parter
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

N.E. Serensen Holding ApS, Balling, 7860 Speattrup
Koncernregnskab

Selskabets moderselskab er N.E. Sgrensen Holding ApS, Balling. Der udarbejdes med henvisning til
arsregnskabslovens § 110 ikke koncernregnskab.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niss Serensen & Sen A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, endring i lagre, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder administrationsgodtgerelse fra sgsterselskaber og
lejeindtaegter samt avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 50 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

_
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Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt udbyttebetaling til selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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