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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1,
januar - 31. december 2015 for Noka Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzek, den 26. maj 2016
Direktion:

Stig Bagh Karlsen

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Noka Holding A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Noka Holding A/S for regnskabsaret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Veerlese, den 26. maj 2016
Schyberg - Lykke
Registreret revisionsanpartsselskab
Cvr. nr. 32 46 93 45
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter investeringsvirksomhed, aktive investeringer i virksomheder,
bestyrelsesarbejde samt konsulentopgaver.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret har vaeret praeget af hgj aktivitet bade vedrerende portefelje selskaberne og konsulent
opgaver.

Jet Time A/S kom i arets lgb i betydelige vanskeligheder og uenighed i bestyrelsen om den rette
strategi og ledelses struktur ferte til, at NoKa Holding A/S samtidig med yderligere 2 aktionaerer
afhaendede aktierne i januar 2016 samtidig med at en af de evrige aktionaerer indskad et ganske
betydeligt belgb i ny aktiekapital og som lan.

Der er indgdet en aftale om en earn-out pa de solgte aktier, men vardien af Jet Time AS er i
regnskabet for 2015 nedskrevet til 0 kr.

| slutningen af juni afhaendedes aktieposten i selskabet Neupart A/S i forbindelse med, at selskabet
100 % blev solgt til KMD A/S. '
Kebs- og salgsaftalen rummer en betalt kontant og en del af salsprisen er herudover deponeret i
forbindelse med saedvanligt afgivne warrents overfor KMD. Yderligere rummer aftalen en earn-out
der lgber fem til slutningen af 2017. Den ferste del af denne er resulteret i en betaling i 2016 for
den forlgbne periode i 2015.

Salget af NoKa’s aktier i ebillet A/S blev betalt i lebet af 2015 som aftalt ved salgets indgaelse.

Der er gennemfart en investering i selskabet Oreco A/S. Selskabet producerer anlaeg til automatisk
rensning af store raolietanke og arbejder globalt.

Der er gennemfgrt en mindre udvidelse af aktiekapitalen i selskabet Cirque med hjemsted i Paris
ligesom der er tilfart selskabet mindre lanebelab.

Selskabet har en mindre investering i BAWAT A/S, der udvikler et unikt system til rensning af
ballastvand. BAWAT A/S har gennemgaet en rekonstruktion i lebet af 2015, som er afsluttet i 2016
og NoKa har fortsat sin investering, men har ikke deltaget i kapitaludvidelsen.

Yderligere har NoKa en aktieandel i selskabet Longhi Invest Int. Selskabet er hjemmehgrende i
Singapore, men har sit operative hovedsaede i Jakarta, Indonesien.

Longhi Invest driver udvikling, produktion og salg af produkter hvis faelles komponent er carbon
produceret fra kokosngd skal, som er et CO2 neutralt produkt.

Longhi Invest omhandler produkter indenfor luftrensning herunder rygekabiner, hvor filtersystemet
er den unikke komponent med basis i aktivt kul af kokosngd skal. Produktionen finder sted i
Jakarta, Indonesien.

Desuden produceres Barbeque briketter i selskabet PT Cavron beliggende i Manado pa @en Sulawesi,
Indonesien. | dette selskab er Longhi Invest hovedaktionaer.



Ledelsesberetning

Udover at producere filtre til selskabets egne produkter inden for luftrensning, produceres i Jakarta,
Indonesien ogsa filtre til rensning af vand og luft generelt herunder i aircondition anlaeg.

Konsulentopgaverne har veeret stigende over aret ligesom der har vaeret en tilfredsstillende
udvikling i de private equity fonde der er investeret i.

Bestyrelsen forventer en positiv udvikling i selskabets resultat og dermed et positivt resultat for
2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Noka Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter skat. Der foretages reguleringer over resultatopggrelsen i form af op-
eller nedskrivninger pa andre kapitalandele vurderet pa baggrund af dagsvaerdi i balancen efter
status.

Administrationsomkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til kommunikation, administration, lokaler og
autodrift mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring,
feriepengeforpligtelser o. L. for virksomhedens medarbejdere.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Skgnnet restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10%

Aktiver med en kostpris pa under 13 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen som
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Andre kapitalandele indregnes til kostpris ved farste indregning og reguleres efterfalgende i forhold
til dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi med fradrag for nedskrivning til imedegaelse af forventet
tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremferselsesberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat, som felge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



Note

Resultatopgarelse
for perioden 1. januar - 31. december 2015

2015 2014
kr. t.kr.
NETTOOMSATNING 1.074.686 681
Andre eksterne omkostninger -795.168 -625
BRUTTOFORTJENESTE 279.518 56
Personaleomkostninger -38.696 -174
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -39.340 -12
DRIFTSRESULTAT 201.482 -130
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 513.269 217
Indtaegter af andre kapitalandele -5.204,387 142
Andre finansielle indtaegter 446.205 182
@vrige finansielle omkostninger -207.586 -222
RESULTAT F@R SKAT -4.251.017 189
Skat af arets resultat -75.218 7
ARETS RESULTAT -4.326.235 196
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500
Overfart resultat -4.826.235 -304
DISPONERET I ALT -4.326.235 196

10.




Note

Balance
pr. 31. december 2015

AKTIVER

2015 2014

kr. t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 259.616 39
Materielle anlasgsaktiver 259.616 39
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 687
Andre kapitalandele 2.671.160 12.403
Finansielle anlaegsaktiver 2.671.160 13.090
ANLZAGSAKTIVER 2.930.776 13.129
Tilgodehavender fra salg 5.295 110
Igangveerende arbejder 99.495 0
Andre tilgodehavender 273.109 3.129
Udskudt skatteaktiv 39.157 114
Tilgodehavender 417.056 3.353
Likvide beholdninger 1.365.085 0
OMSAETNINGSAKTIVER 1.782.141 3.353
AKTIVER 4,712,917 16.482

11.




Note

Balance
pr. 31. december 2015

PASSIVER

2015 2014
kr. t.kr.
Aktiekapital 500.000 500
Overfart resultat 2.608.077 7.434
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500
EGENKAPITAL 3.608.077 8.434
Geeld til kreditinstitutter 0 3.454
Langfristede geeldsforpligtelser 0 3.454
Kreditinstitutter 621.457 3.378
Anden geeld 483.383 1.216
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.104.840 4,594
GALDSFORPLIGTELSER 1.104.840 4,594
PASSIVER 4,712,917 16.482

Ejerforhold

12.



Noter

2015 2014
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Len og gager 0 120
Andre omkostninger til social sikring _ 38.696__ 54
38.696 174
Selskabet har i regnskabsaret gennemsnitligt
beskaeftiget 0 person og i (2014: 1 person)
Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtzaegter 446,205 182
446.205 182
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 207.586 222
207.586 222
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 75.218 7
75.218 7

13.




Noter

2015
kr.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31, december 2015

14.

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

65.203
260.067
0

325.270

26.314
39.340

65.654

259.616




Noter

2015
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele
Den regnskabsmaessige vaerdi fremkommer saledes:
Kapitalandele
i associerede Andre
virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. januar 2015 2.098.420 9.322.308 11.420.728
Tilgang 0 144.609 144.609
Afgang -2.098.420 -6.545.757 -8.644.177
Kostpris 31. december 2015 0 2.921.160 2.921.160
Op-/nedskrivninger 1. januar 2015 -1.411.689 3.081.135 1.669.446
Arets op/nedskrivninger 1.411.689 -3.331.135 -1.919.446
Op-/nedskrivninger 31. december 2015 0 -250.000 -250.000
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2015 0 2.671.160 2.671.160

15.



Noter

2015
kr.
7  Egenkapital

Forslag til

udloddet arets resultat-
1/1 2015 udbytte fordeling 31/12 2015
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 7.434.312 -4,826.235 2.608.077
Henlagt til udbytte 500.000 -500.000 500.000 500.000
8.434.312 -500.000 -4,326.235 3.608.077

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

2.600 stk. a nom. 100 kr. 260.000
2.400 stk. a nom. 100 kr. 240.000
500.000

8 Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Direktar Stig Bagh Karlsen Eva Line Normann Henrik Normann Karlsen
Fredheimvej 4 Fredheimvej 4 Weidekampsgade 33, st. th.
2950 Vedbaek 2950 Vedbaek 2300 Kebenhavn S.

Nele Birgitte Normann Christian Mikael Normann Tilde Karlsen

Lille Strandstraede 22. 2. 65 Avenue Foch, 2. Go. 866 Navaronne Way

1254 Kgbenhavn K. 75116 Paris 94518 Concord, California
Stine Bradford Anne-Sophie Zerlang Karlsen

3855 Huntington Road Store Kongensgade, 110 D

West Sacramento 1264 Kebenhavn K

95691 California
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