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H. Jespersen Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

H. Jespersen Holding ApS
Kirkedalen 79

9230 Svenstrup J

Telefon: 98 34 32 50
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 26 22 66 86
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Hanne Lise Jespersen
Bent Stamer

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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H. Jespersen Holding ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for H. Jespersen
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 22. juni 2017

Direktionen

Hanne Lise Jespersen Bent Stamer
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H. Jespersen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i H. Jespersen Holding ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for H. Jespersen Holding ApS for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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H. Jespersen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modficere vores konklusion ger vi opmeerksom pd, at der er vaesentlig usikkerhed,
der kan rejse veesentlig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til
note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redeger for selskabets finansering af den fortsatte drift. Vi
har ikke findet anledning til at anleegge en anden vurdering end ledelsen.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa note 2 i regnskabet,
hvor ledelsen redeger for at der foreligger usikkerhed omkring veerdianseettelsen af
egjendomme 1 tysk datterselskab (B-DK Development GmbH). Verdianseettelsen af disse
ejendomme har indflydelse pa veerdien af selskabets kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, hensatte forpligtelser, arets
resultat og egenkapital. Vi har ikke fundet anledning til at anleegge en anden vurdering end

selskabets ledelse.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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H. Jespersen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Aalborg, den 22. juni 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen
Statsaut. revisor
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H. Jespersen Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i handel og investering og dermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pad de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet ejer via tilknyttet virksomhed KHLK Holding A/S kapitalandele i1 tysk
ejendomsselskab. Selskabet har foretaget investering i byejendomme i Berlin, Tyskland.
Ejendomme er veerdiansat til anskaffelsessum. Ejendomme er afhsendet, og der er deponeret
kebesum, men restbelgbet heraf indfries ferst nar der foreligger endelige skeder, hvilket
forventes i 2017. P4 denne baggrund vurderes der at veere usikkerhed forbundet med
vaerdiansasttelsen heraf, og endvidere er der anlagt erstatningskrav mod selskabet (B-DK
Development GmbH) svarende til 5 mio. kr. som er indregnet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 9.245.839 mod
DKK -2.227.410 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 8.645.924.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet ejer via tilknyttet virksomhed Sir Henry Holding ApS og associeret virksomhed
Europa Invest Holding ApS kapitalandele i tyske ejendomsselskaber, som har foretaget
investeringer i byejendomme i Berlin. Investeringsejendommene er veerdiansat til dagseevrdi,
som er baseret pa kvm og tidligere realiserede salgspriser. Investeringsejendommene er malt

til 68 mio. kr. pr. 31/12 2016.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets ledelse forventer, at den lgbende driftsfinansiering opretsholdes i 2017 til sikring
af fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

> o1 bW

H. Jespersen Holding ApS

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -141.682 -36.508
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.732.409 -1.664.990
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.907.781 -649.152
Andre finansielle indteegter 188.240 147.305
Andre finansielle omkostninger -440.909 -10.238
Resultat for skat 9.245.839 -2.213.583
Skat af arets resultat 0 -13.827
Arets resultat 9.245.839  -2.227.410
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 9.832.996 0
Overfart resultat -587.157 -2.227.410
Ialt 9.245.839 -2.227.410
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Note

H. Jespersen Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.536.411 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.940.922 2.895.899
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.477.333 2.895.899
Anlaegsaktiver i alt 10.477.333 2.895.899
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 318.600 797.744
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.128.073 2.820.289
Andre tilgodehavender 160.716 160.714
Tilgodehavender i alt 3.607.289 3.778.747
Likvide beholdninger 11.024 141.982
Omseetningsaktiver i alt 3.618.313 3.920.729
Aktiver i alt 14.095.646 6.816.628

BeElERHOLM
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Note

9
10

H. Jespersen Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 9.832.996 0
Overfart resultat -1.312.072 22.468
Egenkapital i alt 8.645.924 147.468
Andre hensatte forpligtelser 903.725 2.585.652
Hensatte forpligtelser i alt 903.725 2.585.652
Anden geeld 4.545.997 4.083.508
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.545.997 4.083.508
Geaeldsforpligtelser i alt 4.545.997 4.083.508
Passiver i alt 14.095.646 6.816.628

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 125.000 0 22.468
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 69.353
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 -816.736
Forslag til resultatdisponering 0 9.832.996 -587.157
Saldo pr. 31.12.16 125.000 9.832.996 -1.312.072

Selskabskapitalen bestdr af 125 anparter & kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ér.

BeElERHOLM
12



H. Jespersen Holding ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets ledelse forventer, at den lgbende driftsfinansiering opretholdes i 2017 til sikring af
fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet ejer via tilknyttet virksomhed KHLK Holding A/S kapitalandele i tysk
ejendomsselskab. Selskabet har foretaget investering i byejendomme i Berlin, Tyskland.
Ejendomme er vaerdiansat til anskaffelsessum. Ejendomme er afheendet, og der er deponeret
kebesum, men restbelgbet heraf indfries ferst nar der foreligger endelige skeder, hvilket
forventes i 2017. P4 denne baggrund vurderes der at veere usikkerhed forbundet med
vaerdiansaettelsen heraf, og endvidere er der anlagt erstatningskrav mod selskabet (B-DK
Development GmbH) svarende til 5 mio. kr. som er indregnet.

2016 2015
DKK DKK
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 7.732.409 -1.664.990
4. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 1.907.781 -649.152

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter
2016 2015
DKK DKK
b. Finansielle indteegter
Renter, associerede virksomheder 188.240 147.293
Renteindteegter i gvrigt 0 12
Ialt 188.240 147.305
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 426.838 10.238
@vrige finansielle omkostninger 14.071 0
Ialt 440.909 10.238

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.16 208.337 450.583
Tilgang i aret 0 16.667
Afgang i aret 0 -31.250
Kostpris pr. 31.12.16 208.337 436.000
Opskrivninger pr. 01.01.16 -2.910.132 1.622.754
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 79.664 -10.331
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar 0 31.250
Arets resultat fra kapitalandele 7.732.409 1.907.801
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 0 -816.736
Opskrivninger pr. 31.12.16 4.901.941 2.734.738
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.269.012 23.580
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 157.121 746.604
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 1.426.133 770.184
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 6.536.411 3.940.922
Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK
Dattervirksomheder:
KHLK Holding ApS, Rebild 67% -584.020 -1.538.246
Sir Henry Holding ApS, Aalborg 67% 9.804.127 13.136.452

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

7. Kapitalandele - fortsat -

Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK
Associerede virksomheder:
Nordic Holiday Resort APS, Sindal 33% 322.910 -8.051
Berlin 2 Holding ApS, Vejle 33% -2.239.813 -218.954
Europa Invest Holding ApS, Vejle 33% 11.772.704 5.666.767
HESAH Holding ApS, Svenstrup 33% -70.740 -463.877
Arkitektur Boliger ApS, Haderslev 33% 50.000 0

8. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Underbalance i tilknyttede og associerede virksomheder.

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for tilknyttede virksomheders gaeld til
kreditinstitutter. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa
balancedagen 15,1 mio. kr.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.kr. 0 p& balancedagen, hvoraf t.kr.
0 er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til
den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af aendringer til sambeskatningsindkomsten
mv

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

BeElERHOLM
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernforbundne virksomheder.
Modervirksomheden fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
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H. Jespersen Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

modtager danske virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
andre danske virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget
skattemaessigt overskud. Danske virksomheder, der udnytter skattemaessigt underskud fra
udenlandske virksomheder, afregner sambeskatningsbidraget for det udnyttede underskud
til administrationsselskabet, hvor genbeskatningssaldoen indregnes som en udskudt
skatteforpligtelse.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
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aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
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mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, maéles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske
dattervirksomheder (international sambeskatning) indregnes ud fra en konkret vurdering af
hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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