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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for H. Jespersen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2016 ikke skal revideres. Ledelsen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. juni 2016

Direktion

Bent Stamer

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i H. Jespersen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for H. Jespersen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet,
hvoraf fremgar, at virksomhedens fortsatte drift er afhaengig af, at pengeinstitutter ogsa i de
kommende ar stiller de ngdvendige Ian og kreditfaciliteter til radighed til sikring af den lgbende drift og
de nedvendige investeringer i de farstkommende ar i tilknyttede og associerede virksomheder, det er
ledelsens vurdering, at pengeinstitutter ogsa i de kommende ar er villig til at yde de ngdvendige
kreditfaciliteter, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning
af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Aalborg, den 17. juni 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

H. Jespersen Holding ApS
Kirkedalen 79
9230 Svenstrup J

CVR-nr.: 26 22 66 86
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Aalborg

Bent Stamer

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Voergaardvej 2

9200 Aalborg SV

Vestjysk Bank A/S
Aboulevarden 67
8000 Aarhus C

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej
9200 Aalborg SV
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar i investering i andre selskaber og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud péa kr. 2.227.412, og selskabets balance
pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 147.466.

Usikkerhed ved indregning og maling

Aktiviteten i de associerede selskaber bestar hovedsageligt af investering i ejendomme, dels i
Danmark, dels i udlandet.

Ejendommene er veerdiansat til anskaffelsessum, idet ledelsen forventer at udvikle ejendommene far et
senere salg med fortjeneste. Der er foraget usikkerhed herved og dermed forgget usikkerhed i
forbindelse med veaerdianseettelsen af disse ejendomme. Bogfart veerdi af ejendomme i associerede og
tilkknyttede virksomheder udger pr. 31/12 2015 ca. kr. 144,9 mio. Der er afheendet ejendomme i
associeret virksomhed og kegbesum er deponeret, men restbelgbet heraf indregnes ferst nar der
foreligger endelige skader, hviilket forventes i 2016 .

Selskabet har pataget sig veesentlige kautioner overfor associerede og tilknyttede virksomheder, hvilket
er forbundet med forgget risiko.

Ovenstaende medferer, at der er forgget usikkerhed ved veerdiansaettelse af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H. Jespersen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hagjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab under . Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomhe-
der indregnes og males efter den indre vaerdis metode.



Beierholm

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapi-
talen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser
i associerede og tilknyttede virksomheder.

Associerede og tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. O.
Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede og tilknyttede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.
Bruttotab -36.510 -21.014
Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -36.510 -21.014
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 -1.664.990 -1.972.359
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 -649.152 3.039.824
Finansielle indteegter 4 147.305 77.944
Finansielle omkostninger 5 -10.238 -191.240
Resultat for skat -2.213.585 933.155
Skat af arets resultat -13.827 151.555
Arets resultat -2.227.412 1.084.710
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -2.227.412 1.084.710

-2.227.412 1.084.710
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Balance pr. 31. december

Note

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2015

kr.

11

2014

kr.

0 441.852
2.895.899 3.555.153
2.895.899 3.997.005
2.895.899 3.997.005

797.747 1.449.890
2.820.286 2.722.407
160.714 326.997
3.778.747 4.499.294
141.982 137.044
3.920.729 4.636.338
6.816.628 8.633.343
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Balance pr. 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 8
Selskabskapital
Saldo primo

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Henseettelser vedrgrende kapitalandele i associerede
virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

12

2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
22.466 2.313.663
147.466 2.438.663
1.912.032 1.050.415
673.620 710.252
2.585.652 1.760.667
1.422 54.829
4.082.088 4.379.184
4.083.510 4.434.013
4.083.510 4.434.013
6.816.628 8.633.343
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

13

Selskabets fortsattte drift er afhaengig af, at pengeinstitutter fortsat stiller de nedvendige lan og
kreditter til radighed i de tilknyttede og associerede virksomheder, til sikring af den Igbende drift samt
ngdvendige investeringer i de kommende ar, idet elskabet har pataget store kautionsforpligtelser. Det
er ledelsens vurdering, at pengeinstitutter ogsa i det kommende &r stiller de ng@dvendige
kreditfaciliteter til radighed og af laegger derfor arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

2 Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

3 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder

Nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver

4 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2015 2014

kr. kr.
-1.664.990 -1.972.359
-1.664.990 -1.972.359
36.631 3.314.408
-685.783 -244.965

0 -29.619

-649.152 3.039.824
147.293 77.891
12 53
147.305 77.944
10.238 191.240
10.238 191.240
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Noter til arsregnskabet

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Valutakursregulering

Arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
KHLK Holding ApS Rebild 66,67%
Sir Henry Holding ApS Aalborg 66,67%

14

2015 2014

kr. kr.
208.337 208.337
208.337 208.337
233.515 799.775
-39.951 91.251
-1.664.989 -1.972.359
-32.502 -91.360
433.973 355.793
861.617 1.050.415
-208.337 233.515
0 441.852
Egenkapital Arets resultat
-706.899 -1.264.827
-3.345.798 -1.232.656
-4.052.697 -2.497.483
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Noter til arsregnskabet

7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Valutakursregulering
Arets resultat

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted
Nordic Holiday Resort ApS Sindal
Kalimantsi ApS Sindal
Berlin 2 Holding ApS Vejle
Europa Invest Holding ApS Vejle
HESAH Holding ApS Svenstrup

Stemme- og

ejerandel

33,33%
25,00%
33,33%
33,33%
33,33%

15

2015 2014

kr. kr.
450.583 492.250

0 -41.667

450.583 450.583
3.104.570 147.125
8.785 -1.169
-649.152 3.069.443
-55.519 -289.605
36.632 178.776
2.445.316 3.104.570
2.895.899 3.555.153
Egenkapital Arets resultat
330.961 -6.025
-1.078.334 -4.500
-2.020.859 36.632
8.687.698 -2.003.943
-446.805 -53.407
5.472.661 -2.031.243
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Noter til arsregnskabet

16

8 Egenkapital
Selskabskapital Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 125.000 2.310.529 2.435.529
Valutakursregulering 0 -32.451 -32.451
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -28.200 -28.200
Arets resultat 0 -2.227.412 -2.227.412
Egenkapital 31. december 125.000 22.466 147.466

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettig-
heder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

9 Eventualposter mv.

Udskudt skatteaktiv pa tkr. 75 er ikke aktiveret, da der er tvivi om hvornar underskuddet kan
anvendes.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger t.kr. 0 pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger et stgrre belgb.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er indestaende pr. 31/12-2015 pa t.kr. 105
pantsat.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut til sikkerhed for bankgeeld i
Immobiliengeschellsch. Berlin GmbH der pr. 31/12-2015 udger 22,029 mio.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for de associerede virksomheder Immobiliengesellschaft
Berlin 2 GmbH og B-DK Development GmbH for alt mellemvaerende med pengeinstitut.
Mellemveerendet udger pr. 31/12-2015 i alt t.kr. 625. Herudover er der afgivet en begreenset
selvskyldnerkaution overfor den associerede virksomhed HESAH Holding ApS pa t.kr. 1.250
mellemvaerendet med pengeinstitut udger pr. 31/12-2015 2,4 mio. kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner overfor pengeinstitut for alt mellemveerende med N.R.G.
GmbH.

Selskabet kautionerer overfor pengeinstitutter for mellemvaerende med Sir Henry Invest GmbH.
Mellemveerendet udger pr. 31/12-2015 i alt 25,328 mio. kr.
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