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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje og administrere aktier og
anparter, samt andre former for vaerdipapirer. Selskabets formal omfatter ligeledes at undersege og
analysere andre investeringsformer med henblik pa investering heri, via ejerskab i datterselskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat er som forventet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2023 for HWS Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 28. juni 2024

Direktion

Ole Graubeaek Susan Jeanette Sggaard Hansen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i HWS Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HWS Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkerad, den 28. juni 2024

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27966675

Peter Lind
statsautoriseret revisor
mne10900

HWS Holding ApS 7

Penneo dokumentnagle: DHKOX-8ABTO-SBDEY-EGAM3-W65YF-4XGOH



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for HWS Holding ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

HWS Holding ApS 8
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har
valgt at anse indre veerdis metode som mélemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgares pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder,
kapitalinteresser samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

HWS Holding ApS 9

Penneo dokumentnagle: DHKOX-8ABTO-SBDEY-EGAM3-W65YF-4XGOH



RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

2023 2022
Indteegter af kapitalandele..........cccooceeeiiiiiii, 21.307.649 7.740.058
Andre eksterne omKoStNINGer .........cocovevieeiieeine e -155.241 -79.843
Personaleomkostninger.........coooveeiiiiiieieiiee e 0 0
DRIFTSRESULTAT ... 21.152.408 7.660.215
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ..... 584.284 688.299
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver...........ccccoviieeiinnen. 18.863 0
Andre finansielle indtagter.........ccooiiiiiii e 7.437.347 7.794.780
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFEKSOMANEAET ... 0 -488.397
Andre finansielle omKoStNINGEr .........ooviiiiiiiiiieeeee, -1.099.589 -21.235.860
RESULTAT FOR SKAT ..ot 28.093.313 -5.580.963
Skat af arets resultat ........ccooceeeiieiiie -1.503.379 2.920.091
ARETS RESULTAT ... 26.589.934 -2.660.872
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........ccccocoveiiieicnnneen. 0 5.250.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ 0 7.740.058
Overfart resultat ..o 26.589.934 -15.650.930
DISPONERET I ALT ......ooiiiiiieee e 26.589.934 -2.660.872
HWS Holding ApS 10
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

AKTIVER

2023 2022
GOOAWIIL ... 0 0
Immaterielle anlagsaktiver ................cccoooiiiiiieee 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccccoviveeeens 298.653.171 277.345.523
Udskudt skatteaktiv .........ccceioriieiiieieeieseee e 4.161.673 4.161.673
Andre veerdipapirer og kapitalandele .........cccccoceeeiiieennnen. 16.287.002 15.181.251
Finansielle anlaegsaktiver..................cccoooiiiiinniineen, 319.101.846 296.688.447
ANLAEGSAKTIVER ..ot 319.101.846 296.688.447
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..................... 19.472.838 28.569.760
SelskabssKat ......ccceeiiiiiiieierie 0 1.677.257
Andre tilgodehavender ...........cccooiiiiiiiiiniee e 623.073 623.073
Tilgodehavender................ccooiiiiiinii e 20.095.911 30.870.090
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............ccooovevieiiniene 89.728.869 60.068.435
Veaerdipapirer og kapitalandele.....................ccccoiini 89.728.869 60.068.435
Likvide beholdninger ..............ccooooiiiiiieneees 2.906.913 6.583.521
OMSZETNINGSAKTIVER .........ooieeieeeee e 112.731.693 97.522.046
AKTIVER.......coiie e e 431.833.539 394.210.493
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER

2023 2022
Virksomhedskapital ...........cooiiiiiiiiii e, 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE. ...ttt 262.570.849 262.570.850
Overfart resultal ..o 118.695.306 92.105.371
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccocevvevriiiiennenns 0 5.250.000
EGENKAPITAL ... 381.466.155 360.126.221
KreditinStitutter ... 21.639.666 3.073.424
Geeld til tilknyttede virksomheder ........cooccveeieiieiceeeiene 25.260.238 30.909.549
SelskabssKat .......cuveveiiciiiieiiiiee e 1.946.395 0
ANEN GBI ..o 198.718 101.299
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccocoeenneenne 1.322.367 0
Kortfristede geeldsforpligtelser..............ccccocoevriiiininnnnen. 50.367.384 34.084.272
GAELDSFORPLIGTELSER..........c.cooiiiiieeeeeeeeeeeee 50.367.384 34.084.272
PASSIVER ... 431.833.539 394.210.493
HWS Holding ApS 12
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EGENKAPITALOPGOJRELSE

2023 2022
Virksomhedskapital primo ........ccoccveiieiiiieeiee e 200.000 200.000
Virksomhedskapital ultimo.....................cccooon, 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MEt0de PriMO ..ot 262.570.849 254.830.792
Arets bevaegelse, resultatdisponering...........cccocevevieeiieeenne 0 7.740.058
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UIIMO ..o 262.570.849 262.570.850
Qverf@rt resultat, Primo .......ccvvviiiiic s 92.105.372 107.756.301
Arets resultat .......cceeveiiieii e 26.589.934 -10.400.930
Foreslaet Udbyte ... ..ccoiiiiiee e 0 -5.250.000
Overfort resultat ultimo ..................cccooiie 118.695.306 92.105.371
Forslag til udbytte for regnskabséaret primo..........c.cc.ccco....... 5.250.000 0
Foreslaet Udbyte ... ....coiiieie e 0 5.250.000
Udloddet udbytte .........ooiiiiiiiiiiieee e -5.250.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo................... 0 5.250.000
EGENKAPITAL ... 381.466.155 360.126.221
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NOTER

2023 2022

1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget ..o, 1 1
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