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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 for Initto A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 27. maj 2016

Direktion:

Seren Kofoed Kristensen

Bestyrelse:

Andreas Janholt Seren Kofoed Kristensen

Formand
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Den uafthzengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Initto A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Initto A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015. Arsregnskabet om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for va-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimeli-
ge samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet,

Frederiksberg, den 27. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendi A evisionspartnerselskab
CVR-ng' 30780228

ers Duedahl-Olesen -
tsaut. revisor statsaut. revisor
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at handle med alle former for IT-losninger, herunder udvikling af inter-
netbaserede applikationer, websites, intranet og databaser samt handel med beslagtede varer
og ydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger t.kr. 19.815 mod et resultat pa tkr. 1.186 i 2014. Arets resultat er ve-
sentligt pavirket af datterselskabet Saxo India Pvt. Ltd.’s tilbagekeb af egne aktier, hvilket er
indregnet under af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver med t.kr. 4.479. Ligeledes er arets re-
sultat pavirket af modtaget udbytte fra datterselskabet Saxo India Pvt. Ltd, hvilket er indreg-
net under finansielle indtegter med t.kr. 15.739.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2015 t.kr. 54.843 mod t.kr. 35.028 pr. 31. december
2014.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Initto A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressour-
cer vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes omkostninger, der
er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller galdsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste
Posten omfatter nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Selskabets samlede omsatning indregnes i takt med at produktionen udferes (produktions-
metoden) og opgercs som salgsveerdien af den i regnskabséret udferte produktion.

Oms=tningen indregnes, nr de samlede indtegter og omkostninger pé den enkelte sag og
ferdiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
ekonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.
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Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbin-
delse med salget.

Andre eksterne omkostninger indeholder lokale-, telefon-, kontorholds-, forsikrings-, uddan-
nelses- og salgsfremmende omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring, indkvartering m.v. af selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrorende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henteres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Dattervirksomheder med regnskabsmessig negativ indre veerdi er en indikation pa vardifor-
ringelse og behandles som anfert ovenfor. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgo-
dehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser. Fortjeneste eller tab
ved salg af kapitalandele indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger af an-
laegsaktiver.
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Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalvaerdien opgeres som nutidsveaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeatgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og forudbetalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter flere alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergeld og geld til tilknyttede virksomheder,
indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgoerelse
Note 2015 2014
tkr. tkr.

Bruttofortjeneste 83192 3.967
Personaleomkostninger 1 -2.757 -2.840
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver 4.479 0
Resultat af primaer drift 4914 1.127
Finansielle indtaegter 1555739 0
Finansielle omkostninger 2 -854 -91
Resultat for skat 19.799 1.036
Skat 3 16 150
Arets resultat 19.815 1.186
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 30.000 0
Overfert resultat -10.185 1.186

19.815 1.186
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Balance
Note 2015 2014
tkr. tkr.

AKTIVER
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 23.093 28.963
Deposita 166 173
Finansielle anlzegsaktiver i alt 23.259 29.138
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 471 468
Udskudt skatteaktiv 3 766 750
Andre tilgodehavender 0 24

1.237 1.242
Likvide beholdninger 31.087 5.845
Omsaetningsaktiver i alt 32.324 7.087
AKTIVER I ALT 55.583 36.225
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Balance

Note 2015 2014

tkr. tkr.

PASSIVER
Egenkapital 5
Aktiekapital 1.611 1.611
Overfort resultat 23.232 33.417
Foreslaet udbytte 30.000 0
Egenkapital i alt 54.843 35.028
Galdsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3 25
Geld til tilknyttede virksomheder 0 638
Anden geeld 737 534
Gzldsforpligtelser i alt 740 1.197
PASSIVER I ALT 55.583 36.225
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

Ejer- og koncernforhold 8
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Noter
2015 2014
tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Gager og lenninger 2.058 2227
Andre omkostninger til social sikring 24 50
Andre personaleomkostninger 675 563
2.757 2.840
Finansielle omkostninger
Ovrige finansielle omkostninger -853 91
-853 91
Skat
Arets regulering af udskudt skat 16 150
16 150

Selskabet har et samlet skattemaessigt underskud pé t.kr. 1.574. Dette er efter ledelsens bedste
sken maélt til t.kr. 766. Det skattemaessige underskud forventes udnyttet indenfor 3-5 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 29.613 29.613
Afgang -5.870 0
Kostpris 31. december 23.743 29.613
Op- og nedskrivninger 1. januar -650 -650
Op- og nedskrivninger 31. december 650 -650
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 23.093 28.963
Hovedtal for selskabets dattervirksomheder pr. 31. december 2015:
Arets

Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital  resultat
Saxo India Pvt. Ltd., Indien 99,9 % 22:197 -1.966
Initto Ukraine TOV, Ukraine 100 % -108 0

22.089 -1.966
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Noter
Egenkapital

Aktie- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte Lalt
Egenkapital 1. januar 2014 1.611 32.231 - 33.842
Overfort, jf. resultatdisponering - 1.186 - 1.186
Saldo 31. december 2014 1.611 33.417 - 35.028
Egenkapital 1. januar 2015 ~ Lell 33.417 - 35.028
Overfort, jf. resultatdisponering - -10.185 30.000 19.815
Saldo 31. december 2015 1.611 23.232 30.000 54.843

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Saxo Bank koncernen. Som helejet datter-
selskab heafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatnin-
gen for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningen.

Der pahviler ikke selskabet yderligere kontraktlige forpligtelser eller eventualposter i ovrigt.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2015 ikke foretaget nogen pantsetning eller ydet nogen form
for sikkerhed.

Ejer- og koncernforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup, cvr-nr. 15 73 12 49.

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Initto
A/S. Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Saxo Bank A/S.
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