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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Initto A/S

Philip Heymans Allé 15
2900 Hellerup

CVR-nr.: 26224128

Stiftet: 2001
Hjemstedskommune: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr.:3070 02 28

P-enhed: 1013415044



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Initto A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 5. maj 2017

Direktion:

Sgren Kofoed Kristensen

Bestyrelse:

o,

Andreasjanhm\‘ Saren Kofoed Kristensen

Rasmus Hagstad Lund
Formand



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Initto A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Initto A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet".
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vo-
res gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sa-
dan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.



- Opnaér viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. maj 2017

GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVRAnr.30 70 @2 28
Wk £ ,
Rhod Sgndérgaard Duedahl-Olesen

statsaut. revisor statsaut. revisor




Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formdl er at handle med alle former for IT-lgsninger, herunder udvikling af internetba-
serede applikationer, websites, intranet og databaser samt handel med beslagtede varer og ydel-
ser.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 8 t.kr. mod et overskud pa 19.815 t.kr. i 2015. Udviklingen i
arets resultat er hovedsageligt pavirket af, at der ikke er modtaget udbytte fra datterselskabet Sa-
xo India Pvt. Ltd. i 2016. Sidste ars udbytte ses indregnet under finansielle indtaegter med 15.739
t.kr. Derudover foretog datterselskabet sidste ar tilbagekeb af egne aktier, hvilket i 2015 er ind-
regnet under af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver med 4.479 t.kr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har i 2016 udloddet udbytte p& 30.000 t.kr. Herefter udger egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2016 24.835 t.kr. mod 54.843 t.kr. pr. 31. december 2015.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet haendelser efter balancedagen, som har pavirkning pé den finansielle stilling
pr.31. december 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Initto A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for regnskabsklasse B. Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

I henhold til drsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelse

Bruttofortjeneste

Posten omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Selskabets samlede omsaetning indregnes i takt med at produktionen udfgres (produktionsmeto-
den) og opgeres som salgsvaerdien af den i regnskabsaret udferte produktion.

Omsatningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa den enkelte sag og feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomi-
ske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder telefon-, kontorholds- og salgsfremmende omkostnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring, indkvartering m.v. af selskabets medarbejdere.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akti-
ver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres. Udbytteudlodninger, der enten overstiger arets resultat, eller hvor den regn-
skabsmaessige veerdi af kapitalandele overstiger den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne i dat-
tervirksomheden, vil veere en indikator pé veerdiforringelse og vil afkraeve, at der foretages en ned-
skrivningstest.

Nedskrivning af dattervirksomheder indregnes i resultatopggrelsen nedskrivning af finansielle akti-
ver.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbe-
hov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindings-
vaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Dattervirksomheder med regnskabsmaessigt negativ indre vaerdi er en indikation pa veerdiforrin-
gelse og behandles som anfert ovenfor. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser. Fortjeneste eller tab ved salg af kapital-
andele indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af anleegsaktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfglgende regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og forudbe-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrg-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter flere alternative beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergzeld og geeld til tilknyttede virksomheder, indreg-
nes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger 1

Resultat af primaer drift
Udbytte fra dattervirksomhed
Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver

Resultat for skat
Skat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

2016 2015
t.kr. t.kr.
4.231 3.192
-4.044 -2.757
187 435

0 15.739

-72 -854
-127 4.479
-12 19.799

4 16

-8 19.815

0 30.000

-8 -10.185

-8 19.815

11



Arsregnskab 1. januar -

31. december

Balance

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.

AKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 23.093 23.093
Deposita 268 166
Finansielle anlaegsaktiver i alt 23.361 23.259
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.157 471
Udskudt skatteaktiv 2 758 766
Periodeafgraensningsposter 59 0
Tilgodehavenderi alt 1.974 1.237
Likvide beholdninger 1.064 31.087
Omsaetningsaktiver i alt 3.038 32.324
AKTIVER | ALT 26.399 55.583

12



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.611 1.611
Overfert resultat 23.224 23.232
Foreslaet udbytte 0 30.000
Egenkapital i alt 24.835 54.843
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31 3
Geeld til tilknyttede virksomheder 3 0
Anden geeld 1.530 737
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.564 740
Geeldsforpligtelser i alt 1.564 740
PASSIVER | ALT 26.399 55.583
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 3
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
Ejer- og koncernforhold 5



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Overfert, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2016

Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte lalt
1.611 33.417 0 35.028
0 -10.185 30.000 19.815
1.611 23.232 30.000 54.843
0 0 -30.000 -30.000
0 -8 0 -8
1.611 23.224 0 24.835

14



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.549 2.058
Andre omkostninger til social sikring 37 24
Andre personaleomkostninger 458 675
Personaleomkostninger i alt 4.044 2.757
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 6
Skat
Arets regulering af udskudt skat -25
Regulering udskudt skat vedrgrende tidligere ar 29
Skati alt 4

Selskabet har i 2016 modtaget sambeskatningsbidrag vedrgrende 2015 pa 12 t.kr.

Selskabets samlede fremfgrbare skattemaessige underskud udger 1.564 t.kr. Dette er efter ledelsens
bedste sken malt til 758 t.kr. Det skattemaessige underskud forventes udnyttet indenfor 3-5 &r.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i Saxo Bank koncernen. Som helejet dattersel-
skab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningen.

Der pahviler ikke selskabet yderligere kontraktlige forpligtelser eller eventualposter i @vrigt.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2016 ikke foretaget nogen pantsatning eller ydet nogen form for
sikkerhed.

Ejer- og koncernforhold

Felgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup, CVR-nr. 1573 12 49.



