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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Initto A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, 27. maj 2019

Direktion:

Sgren Kofoed Kristensen .

Bestyrelse:

Thomas Julian Gravers Andreas Janho Sgren Kofoed Kristensen v
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Initto A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Initto A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstéa som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kammunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-onen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 27. maj 2019
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning
Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at yde assistance med alle former for IT-lgsninger, herunder udvikling af internetbaserede applikationer,
websites, intranet og databaser, forbedring og vedligeholdelse af eksisterende software samt handel med beslasgtede varer
og ydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold samt forventninger til fremtiden

Arets resultat, der foreslas overfart til naeste ar, viser et overskud pa 320 tkr. efter skat mod et overskud pa 255 t.kr. aret for.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgar herefter 25.410 t.kr. pr. 31. december 2018 mod 25.090 t.kr. pr. 31. december 2017.
Der forventes et positivt resultat for 2019.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgearelse

Note (tDKK.) 2018 2017
Bruttofortjeneste 4.485 5.234
2 Personaleomkostninger -4.064 -4.899
Resultat af primaer drift 421 335
Finansielle omkostninger -1 -9
Resultat for skat 410 326
Skat af arets resultat -90 -71
Arets resultat 320 255

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 320 255

320 255
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Balance

31. december

31. december

Note (tDKK.) 2018 2017
AKTIVER
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.093 23.093
Deposita 84 385
Finansielle anlagsaktiver i alt 23.177 23.478
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 353 407
Udskudt skatteaktiv 518 617
Periodeafgraensningsposter 31 151
Tilgodehavender i alt 902 1.175
Likvide beholdninger 1.997 1.131
Omsatningsaktiveri alt 2.899 2.306
Aktiver i alt 26.076 25.784
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.611 1.611
Overfgrt resultat 23.799 23.479
Egenkapital i alt 25.410 25.090
Kortfristede forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 148 76
Geeld til tilknyttede virksomheder 3 0
Anden gaeld 515 618
Gald i alt 666 694
Passiver i alt 26.076 25.784

1 Anvendt regnskabspraksis

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

4 Koncernregnskab
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Egenkapitalopggrelse

Overfort
(tDKK.) Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1. januar 2018 1.611 23.479 25.090
Overfgrt resultat jf. resultatdisponering 0 320 320
Egenkapital 31. december 2018 1.611 23.799 25.410
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Note

Noter

10 -

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Initto A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Der
er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gasldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomseetning, der vedrerer assistance med IT-udvikling, indregnes i takt med at produktionne udfgres (produktionsmetoden) og
opgeres som salgsvaerdien af den i regnskabsaret udfgrte produktion.

Omsaetningen indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa den enkelte sag og feerdiggsrelsesgraden pa balancedagen kan
opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrative omkostninger.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til
én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring, indkvartering
m.v. af selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gzeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Udbytteudlodninger, der enten overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele overstiger den
regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne i dattervirksomheden, vil vaere en indikator pa veerdiforringelse og vil afkraave, at der
foretages en nedskrivningstest.

Nedskrivning af dattervirksomheder indregnes i resultatopgarelsen som nedskrivning af finansielle aktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgsrelsen med den del, der kan henfares
til arets resultat.
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Note

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den
regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Dattervirksomheder med regnskabsmaessigt negativ indre vaerdi er en indikation pa vaerdiforringelse og behandles som anfgrt ovenfor. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser. Fortjeneste eller tab ved salg af kapitalandele indregnes i resultatopggrelsen under af- og
nedskrivninger af anlaegsaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende er

vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og forudbetalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter flere
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. "

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil de
forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gzeldende, nar den
Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgeeld og gaeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris,

svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Noter

Note (tDKK) 2018 2017
2 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger -2.348 -2.492
Andre omkostninger til social sikring -23 231
Andre personaleomkostninger -1.693 -2.376
Personaleomkostninger i alt -4.064 -4.899
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 4 5
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Som del af en dansk sambeskatning heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningen.

Selskabet har indgéet huslejeforpligtelser, som pa balancetidspunktet udggr 30 t.kr. i uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. januar
2018.

Der pahviler ikke selskabet yderligere kontraktlige forpligtelser eller eventualposter i gvrigt.

4 Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup. Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S
kan rekvireres pa: www.home.saxo/about-us/investor-relations
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