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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for ConDidact A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 30. maj 2017

Direktion

Lars Juul Jensen
Administrerende direktor

Bestyrelse

Kim Conrad Petersen Metha Molsted Lars Juul Jensen
formand

Seren Fini Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ConDidact A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for ConDidact A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der om-
fatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 30. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Ankersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet ConDidact A/S
Mosevej 9
4700 Neaestved

Telefon: 55 72 04 00
Hjemmeside: www.condidact.dk

CVR-nr.: 26 21 20 49

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 13. august 2001

Regnskabsér: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Kim Conrad Petersen, formand
Metha Molsted
Lars Juul Jensen
Seren Fini Christensen

Direktion Lars Juul Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse

Advokat Advodan Naestved I/S
Nygade 9
4700 Neaestved

Pengeinstitut Sydbank
Axeltorv 4
4700 Neaestved
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 7.834 9.734 9.486 8.561 7.710
Resultat far finansielle poster -2.823 1.491 1.682 1.190 1.208
Resultat af finansielle poster 240 145 106 -403 257
Arets resultat -1.970 1.306 1.393 620 1.137
Balance
Balancesum 9.623 14.389 14.825 14.331 14.881
Egenkapital 182 3.482 2.157 1.794 2.074
Investering i materielle anleegsaktiver 0 26 -17 -29 -130
Antal medarbejdere 17 15 15 15 15
Nogletal i %
Afkastningsgrad -29,3% 10,4% 11,3% 8,3% 8,1%
Soliditetsgrad 1,9% 24.2% 14,5% 12,5% 13,9%
Forrentning af egenkapital -107,5% 46,3% 70,5% 32,1% 56,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

pwc 6



Ledelsesberetning

Arsrapporten for ConDidact A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Hovedaktivitet
Selskabet udvikler og selger leerings- og informationsmaterialer pa et hgjt fagligt niveau.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 1.970.408, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 182.192.

Selskabet har igennem arene foretaget en lgbende udvikling af selskabets digitale undervisnings- og
naturportaler.

Der er en glidende overgang mellem projekternes udviklingsfase og drifts- og vedligeholdelsesfase. Det er
ledelsens skon, at udviklingsfasen blev afsluttet i 2015.

Som folge af dette skan anses arets atholdte omkostninger pa portalerne for at veere driftsomkostninger,
der ikke kan aktiveres, men lobende skal udgifstfores. Arets resultat skal ses i lyset heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb har selskabet erhvervet 100% af selskabskapitalen i Meloni ApS. Erhvervelsen
har virkning fra den 1. januar 2017.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.833.562 9.734.445
Personaleomkostninger 1 -8.475.771 -5.895.332
Resultat for afskrivninger -642.209 3.839.113
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -2.180.720 -2.347.929
Resultat for finansielle poster -2.822.929 1.491.184
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 215.791 143.607
Finansielle indteegter 4 31.091 42.645
Finansielle omkostninger 5 -7.161 -41.078
Resultat for skat -2.583.208 1.636.358
Skat af arets resultat 6 612.800 -330.337
Arets resultat -1.970.408 1.306.021
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.300.000
Overfort resultat -1.970.408 6.021
-1.970.408 1.306.021
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Rettigheder

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Deposita
Forudbetaling for finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
3.895.944 6.026.836
0 0
7 3.895.944 6.026.836
42.295 74.200
14.933 32.856
8 57.228 107.056
9 842.215 656.000
10 54.160 54.160
10 1.000.000 0
1.896.375 710.160
5.849.547 6.844.052
1.297.941 1.016.442
119.605 157.865
0 58.163
116.717 186.593
1.534.263 1.419.063
11 1.906.181 1.902.369
332.772 4.223.236
3.773.216 7.544.668
9.622.763 14.388.720
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 600.000 600.000
Overfort resultat -417.808 1.582.176
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.300.000
Egenkapital 12 182.192 3.482.176
Henseettelse til udskudt skat 13 711.700 1.324.500
Hensatte forpligtelser 711.700 1.324.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 108.456 111.633
Selskabsskat 0 304.537
Anden geeld 2.139.544 2.307.289
Periodeafgreensningsposter 6.480.871 6.858.585
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.728.871 9.582.044
Galdsforpligtelser 8.728.871 9.582.044
Passiver 9.622.763 14.388.720
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 14
5
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Overfort til produktionslgnninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

3 Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

4 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

pwe

2016 2015

DKK DKK
7.190.578 6.811.520
1.106.470 980.664
178.723 151.976
8.475.771 7.944.160
0 -2.048.828
8.475.771 5.895.332
17 15
2.130.892 2.301.698
49.828 46.231
2.180.720 2.347.929
2.130.892 2.301.698
31.905 15.711
17.923 30.520
2.180.720 2.347.929
215.791 143.607
215.791 143.607
4.267 2.409
26.824 40.236
31.091 42.645
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

2016 2015
DKK DKK
7.161 41.078
7.161 41.078
0 304.537
-612.800 25.800
-612.800 330.337
Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter Rettigheder
DKK DKK
23.686.905 110.000
23.686.905 110.000
17.660.069 110.000
2.130.892 0
19.790.961 110.000
3.895.944 0
5ar 5ar

Udviklingsprojekter omfatter digitale undervisnings- og naturportaler. Projekterne blev feerdiggjort i 2015.
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Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. januar 794.681 251.976
Kostpris 31. december 794.681 251.976
Ned- og afskrivninger 1. januar 720.481 219.120
Arets afskrivninger 31.905 17.923
Ned- og afskrivninger 31. december 752.386 237.043
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 42.295 14.933
Afskrives over 5ar 5ar
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.306.003 1.306.003
Kostpris 31. december 1.306.003 1.306.003
Veerdireguleringer 1. januar -650.003 -812.971
Valutakursregulering -29.576 19.361
Arets resultat 215.791 143.607
Veerdireguleringer 31. december -463.788 -650.003
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 842.215 656.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
ConDidact AB Lund, Sverige SEK 100.000 100% 0 0
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Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Vardipapirer

Aktier
Obligationer

Forudbetaling
for finansielle

Deposita anlaegsaktiver
DKK DKK
54.160 0
0 1.000.000
54.160 1.000.000
54.160 1.000.000
2016 2015
DKK DKK
0 1.050
1.906.181 1.901.319
1.906.181 1.902.369
14



Noter til arsregnskabet

12 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 600.000 1.5682.176 0 2.182.176
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis 0 0 1.300.000 1.300.000
Korrigeret egenkapital 1. januar 600.000 1.582.176 1.300.000 3.482.176
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -1.300.000 -1.300.000
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 -29.576 0 -29.576
Arets resultat 0 -1.970.408 0 -1.970.408
Egenkapital 31. december 600.000 -417.808 0 182.192
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-aktier 500 500.000
B-aktier 100 100.000
600.000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2016 2015 2014 2013 2012
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 600.000 600.000 600.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 100.000 0
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 600.000 600.000 600.000 600.000 500.000
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Noter til arsregnskabet

13

14
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Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Periodeafgraensningsposter
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Huslejeforpligtelser, 6 mdr.'s opsigelsesvarsel, arlig leje

Andre eventualforpligtelser

2016 2015

DKK DKK
857.100 1.325.900
-12.300 -1.400
-44.400 0
-88.700 0
711.700 1.324.500
433.000 422.000

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for KCP Holding ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et

starre belab.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ConDidact A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har som folge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 (eendring af drsregnskabsloven) @&ndret anvendt
regnskabspraksis for indregning af udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret. Foreslaet
udbytte er hidtil blevet indregnet under kortfristede geldsforpligtelser, men indregnes fremadrettet som
en sarskilt post under egenkapitalen.

Ved praksisaendringen har virksomheden &ndret sammenligningstal. Andringen har ikke haft resultat-
maessig virkning for indeveerende ar eller sammeligningsaret. Andringen har forgget egenkapitalen pr. 31.
december 2015 og 31. december 2016 med henholdsvis DKK 1.300.000 og DKK o.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer og tjenesteydleser indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte
varer og tjenesteydelser er overgaet til kaber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og kontorhold mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kritrierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt &r.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
-
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Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i datter virk som he der

Kapitalandele i datter virk som he der indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver p& anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i datter virk som he der henlaegges via overskudsdispone-
ringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
datter virk som he der ne.

Datter virk som heder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Har moderselskab-
et en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita og forudbetaling for kapitalandele i dattervirksomhed,
som er tilkagbt efter regnskabsarets udlgb. Deposita og forubetaling males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, der méles til dags-
verdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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