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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Scanenergi Solutions A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ikast, den 18.04.2018

Direktion

Jens Erik Jacobsen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Jacob Mgller Jacob Brgnnum Jgrn Zielke
formand naestformand

René Heiselberg Gier Majbritt Skriver Mortensgaard Knud Schousboe

Kurt Lindy Nielsen Lars Peter Christiansen Jgrgen Mosegaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Scanenergi Solutions A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Scanenergi Solutions A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 18.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Mgalkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestod i 2017 i gennemfgrelser af energioptimeringsaktiviteter pd de frem
til juni 2015 indgdede kontrakter. Beslutningen pr. ultimo 2015 om at foretage en neddrosling af sel-
skabets aktiviteter med henblik p3 faerdigggrelse af de igangvaerende projekter over de naeste tre &r
er fastholdt.

Selskabet har haft aktiviteter i Rusland, Tyskland, Danmark, Portugal og Spanien.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p8 2,2 mio.kr. for skat, hvilket er bedre end det forventede resultat
og kan primaert henfgres til tilbagefgrsel af hensaettelse fra 2015 til afvikling af selskabets aktiviteter.

De samlede aktiver udggr 15,7 mio.kr., og selskabet har en negativ egenkapital pd 21,2 mio.kr. efter
indregning af arets resultat.

Selskabet vil uaendret fremadrettet have fokus pa at f8 gennemfort de indgdede kontrakter, og orga-
nisationen er tilpasset aktivitetsniveauet.

Selskabet har modtaget stgtteerklaering fra moderselskabet Scanenergi Holding A/S, der tilkendegiver
opbakning til selskabets fortsatte drift og dermed going concern.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Indregning af udskudt skatteaktiv

Selskabets fulde skatteaktiv ultimo 2017 udggr 17 mio.kr. Henset til usikkerheden forbundet med
fremtidig anvendelse heraf er pr. balancedagen indregnet et udskudt skatteaktiv pd 3,7 mio.kr. pri-
meert hidrgrende fra driftsmaessige underskud og andre skattepligtige midlertidige forskelle, jf. note 8.
Ledelsen forventer i de gvrige selskaber i koncernen en positiv aktivitetsudvikling og en deraf fremtidig
udnyttelse af de skattemaessige underskud i sambeskatningen.

Saerlige risici
Efter ledelsens vurdering pahviler der ikke selskabet seerlige risici i forhold til, hvad der normalt er
forretningsmaessigt vedkommende for denne type af projekter.

Koncernforhold
Selskabet er 100% ejet af Scanenergi Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016
Note kr. kr.
2.919.740 6.063.011
(233.475) (4.057.955)
2 0 145.166
2.686.265 2.150.222
(17.296) 23.226
637.643 797.839
3 (509.197) (683.142)
2.797.415 2.288.145
4 (619.877) 6.391.000
2.177.538 8.679.145
2.177.538 8.679.145
2.177.538 8.679.145
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Balance pr. 31.12.2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
3.870

5 0 3.870
0 3.870

1.158.878 6.313.206

6 8.066.659 13.515.851
104.347 73.979

7 3.681.000 4.007.000
2.099.919 2.925.752

0 2.203.604

15.110.803 29.039.392

5.708 11.834

15.116.511 29.051.226
15.116.511 29.055.096
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2017 2016
Note kr. kr.
2.800.000 2.800.000
(24.610.585) (26.788.123)
(21.810.585) (23.988.123)
698.816 829.840
35.554.424 51.749.426
293.877 0
379.979 463.953
36.927.096 53.043.219
36.927.096 53.043.219
15.116.511 29.055.096
9
10
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 2.800.000 (26.788.123) (23.988.123)
Arets resultat 0 2.177.538 2.177.538
Egenkapital ultimo 2.800.000 (24.610.585) (21.810.585)
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Noter
2017 2016
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 206.507 2.812.730
Pensioner 7.723 934.139
Andre omkostninger til social sikring 18.540 245.495
Andre personaleomkostninger 705 65.591
233.475 4.057.955
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 10
2017 2016
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 5.593
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (150.759)
(145.166)
2017 2016
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 481.359 595.150
Renteomkostninger i gvrigt 27.838 69
Valutakursreguleringer 0 87.923
509.197 683.142
2017 2016
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 676.666 (2.384.000)
AEndring af udskudt skat 326.000 (4.007.000)
Refusion i sambeskatning (382.789) 0
619.877 (6.391.000)
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Tilbagefgrsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

73.853

(73.853)

0

(69.983)
(17.296)

87.279

0
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Noter
2017 2016
kr. kr.
6. Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 34.719.836 70.156.913
Foretagne acontofaktureringer (26.653.177) (56.641.062)
8.066.659 13.515.851
2017 2016
kr. kr.
7. Udskudt skat
Tilgodehavender (847.000) (2.784.000)
Hensatte forpligtelser 660.000 1.320.000
Fremfgrbare skattemaessige underskud 3.868.000 5.471.000
3.681.000 4.007.000

Selskabet har pr. balancedagen et samlet udskudt skatteaktiv p& 17 mio.kr. Ledelsen har pa baggrund
af budget og forecast for koncernen vurderet forventet udnyttelse heraf for perioden 2018-2021. I vur-
deringen er der lagt szerlig veegt pa selskabets mulighed for anvendelse af fremfgrbare skattemaessige
underskud af gvrige sambeskattede selskaber, idet selskabets aktiviteter er under nedlukning. Ledelsen
har baseret vurderingen pa forventede skattepligtige indkomster i sambeskatningen de kommende fem
ar. I vurderingen af anvendelsesmuligheden tages hgjde for underskudsbegraensningsreglerne og anven-
delse af szer- og sambeskatningsunderskud i de enkelte sambeskattede selskaber. Der er i 8rsregnskabet
indregnet et samlet udskudt skatteaktiv pa 3,7 mio.kr. pr. 31.12.2017.

Opggrelse af forventede fremtidige skattepligtige indkomster i koncernen er forbundet med et veesentlig
grad af skgn og vurderinger, hvorfor der naturligt er usikkerhed forbundet med vaerdiansattelsen af det
indregnede udskudte skatteaktiv. Budget for 2018 og prognose for 2019-2021 er godkendt af ledelsen.

8. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet kontrakter pa opnaelse af energibesparelser. Ledelsen forventer, at de garanterede
besparelser opnds, dog er der i enkelte tilfeelde foretaget en reservation herfor pa det igangvaerende

arbejde for fremmed regning.
Til sikkerhed for samarbejdspartnere er der stillet bankgarantier for 1.201 t.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Scanenergi Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af admini-

strationsselskabets arsregnskab.
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Noter

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution i forbindelse med Cash pool-ordningen overfor tilknyttede virk-
somheders bankgaeld. Bankgaelden i tilknyttede virksomheder udggr 12.003 t.kr. pr. 31.12.2017.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Scanenergi Holding A/S, Finsensvej 3, 7430 Ikast
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Som fglge af neddroslining af aktiviteter i 2016 og planlagt nedlukning var der i &rsrapporten for 2016
anfgrt, at aktiver og passiver var optaget tilrealisationsvaerdier. I nedlukningsperioden, som forventes at
Igbe frem til ar 2022, afleegges arsrapporten efter going concern-princippet. Dette har ingen belgbsmaessig
effekt.

Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter salg af radgivningsydelser og energiprojekter.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter det til salget svarende kgb af omkostninger til varer og tjenesteydelser, der medgar til
gennemfgrelsen af energiprojekter og andre ydelser.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under rejseomkostninger, konsulentbistand, administrationsbidrag mv. I posten indgar endvidere nedskriv-
ninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af arets renteindteegter fra finansieringselementet i selskabets indgdede
energibesparelsesprojekter samt gvrige finansielle indtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Scanenergi Holding A/S samt gvrige koncernforbundne virk-
somheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes efter produktionsmetoden og males til estimeret
salgsveerdi af det pa balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males p& baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangveerende arbejde. Feaerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



