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KONCERNOVERSIGT

Combifoods ApS

52,25 %

Mordic Food Partners A/S

100 %
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Hajslev ApS
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Combifoods ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 22. marts 2024

Direktion:

Rene Borgholt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Combifoods ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Combifoods ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 22. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23414
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunneie.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

24.227
7.144
-1.992
5.152
3.999

78.162
23.097
12.012

-247

2022
tkr.

19.386
3.581
-1.275
2.633
2.093

88.567
19.536
10.209

-14.335

11,5
10,7

2021
tkr.

19.029
6.645
-806
5.873
4.580

69.838
19.482
10.201

-6.399

14,6
25,5

2020
tkr.

17.714
5.121
-744
4.377
3.393

63.846
16.371
8.579

-474

Neg.
21,1

2019
tkr.

15.690
3.549
-911
2.638
2.028

64.381
15.782
8.204

-98

12,7
13,3

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets aktivitet er at fungere som holdingselskab for den underliggende koncern,
udelukkende i form af ejerskab af kapitalandele.

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i import, forarbejdning, pakning og distribution af fedevarer
til detail, industri og catering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har veeret kendetegnet ved normalisering af pris-, drifts- og leveringsforhold.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold er derved forlgbet planmaessigt.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat bliver realiseret med et overskud pa 5,2 mio.kr. feor skat for koncernen, hvilket er i
overensstemmelse med det forventede niveau for regnskabsaret 2023 pa 4 - 5 mio.kr.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste finansielle risici beskrives saledes:

Valutarisici:
Da varekgb afregnes i andre valutaer end pengestremme fra salg, er koncernen eksponeret overfor
kursudviklingen for en raekke valutaer, herunder isaer USD.

Det er koncernens politik at afdaekke valutarisici ved indgaelse af valutaterminsforretninger.
Afdaekningen omfatter af forventet indkeb inden for de kommende 12 maneder, der i al vaesentlighed
svarer til lgbetiden for kontrakter med kunder og leverandarer.

Likviditetsrisici:

Koncernen er afhangigt af til stadighed at have tilstraekkelig fremmedfinansiering. Det er derfor
koncernens politik sa vidt muligt at have uopsigelige kreditrammer af et omfang, der er rimelige i
forhold til de planlagte aktiviteter.

Miljeforhold
Koncernen bestraeber sig labende pa at reducere energiforbrug og udledning af CO2.

Koncernen anvender udelukkende energi fra sakaldt grenne ressourcer som vindmeoller og
solcelleanlaeg.

Koncernens ggede fokusering pa ekologiske fadevarer vurderes ligeledes at have betydelige afledte
positive effekter i forhold til at imgdega de globale miljoudfordringer.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2024 forventer koncernen at fortsatte dem positive udvikling i driften.

For det kommende regnskabsar forventes koncernen at kunne realisere et resultat pa 4,5 - 5,5 mio. kr.
far skat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

ESTE..............

inger...ccooevunns
ger af

materielle og immaterielle

anlaegsaktiver.....

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................

@vrige finansielle

omkostninger....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
24.226.863 19.385.776 -21.795 -15.898
1 -14.504.050 -13.407.698 0 0
-2.578.695  -2.397.187 0 0
7.144.118 3.580.891 -21.795 -15.898
0 327.574 2.121.000 1.116.332

-1.992.476  -1.275.207 -55.866 -39.373
5.151.642 2.633.258 2.043.339 1.061.061
2 -1.152.917 -539.785 16.955 12.171
3  3.998.725 2.093.473 2.060.294 1.073.232
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........
Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......
Forudbetaling for

varer..............

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
3.588.341 4.036.884 0 0
4 3.588.341 4.036.884 0 0
8.727.172 8.971.703 0 0
10.420.693  11.853.406 0 0
609.130 735.966 0 0
5 19.756.995 21.561.075 0 0
0 0 12.128.820 10.205.897
630.000 630.000 0 0
6 630.000 630.000 12.128.820 10.205.897
23.975.336 26.227.959 12.128.820 10.205.897
24.460.175 38.257.878 0 0
3.435.133 5.470.198 0 0
0 365.653 0 0
27.895.308 44.093.729 0 0
24.673.769 16.626.121 0 0
0 0 14.770 2.599
100.146 6.743 0 0
0 0 499.511 202.093
7 706.114 217.344 0 0
25.480.029 16.850.208 514.281 204.692
811.320 1.395.168 660.480 848.178
54.186.657 62.339.105 1.174.761 1.052.870
78.161.993 88.567.064 13.303.581 11.258.767
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Dagsvaerdireserve for regnskabs-
Maessig STKMNG...oovveiiiiniiiinnnnns
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret..........coeveevvenennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Selskabsskat......c.cooveviiiiiinnnnnn.
Afledte finansielle instrumenter....
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 7.178.289 5.255.366
-415.525 -217.448 0 0
12.241.540 10.242.246 4.647.642 4.769.348
61.000 58.900 61.000 58.900
11.084.887 9.327.483 0 0
23.096.902 19.536.181 12.011.931 10.208.614
8 2.535.397 2.507.963 0 0
2.535.397 2.507.963 0 0
5.256.579 5.986.117 0 0
4.528.776 5.824.802 0 0
0 2.100.000 0 0
430.374 407.500 0 0
9 10.215.729 14.318.419 0 0
16.670.404 22.987.968 0 0
1.278.869 1.238.705 0 0
17.276.320 19.525.163 7.500 7.500
482.556 189.922 482.556 189.922
10 706.439 220.408 0 0
5.899.377 8.042.335 801.594 852.731
42.313.965 52.204.501 1.291.650 1.050.153
52.529.694 66.522.920 1.291.650 1.050.153
78.161.993 88.567.064 13.303.581 11.258.767
11
12
13



IBDO e
A
EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for Foreslaet
regnskabs- Overfert  udbytte for Minoritets-
Anpartskapital maessig sikring resultat regnskabsaret interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 125.000 -217.448 10.242.246 58.900 9.327.483 19.536.181
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 3................. 1.999.294 61.000 1.938.431 3.998.725
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -58.900 -58.900
Bevaeg. dagsveaerdireserver
Arets vaerdiregulering........ -253.945 -232.086 -486.031
Skat af
egenkapitalbevaegelser...... 55.868 51.059 106.927
Egenkapital 31. december
2023....iiiiiieeeeeeae 125.000 -415.525 12.241.540 61.000 11.084.887 23.096.902
Moderselskabet
Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 5.255.366 4.769.348 58.900 10.208.614
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3. 2.121.000 -121.706 61.000 2.060.294
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviviiiiiiininnen.. -58.900 -58.900
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... -198.077 -198.077
Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 7.178.289 4.647.642 61.000 12.011.931
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 3.998.725 2.093.473
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.499.198 2.331.022
Resultat af kapitalinteresser. . .oouvireeiiiiiiiiiiiiiiiireiiieereeeneeeennee, 0 -327.574
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 1.152.917 539.785
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -725.922 -927.550
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 16.198.421 -13.877.245
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -8.629.821 523.489
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -2.368.927 6.613.313
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 12.124.591 -3.031.287
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee, 0 -4.485.427
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -246.575 -8.335.142
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 5.000.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, 0 -607.500
Salg af finansielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 668.574
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -246.575 -7.759.495
Afdrag pa og indfrielse af langfristet gald........ccoeveveviiiinininiiiiininnnn. -6.138.400 -1.829.953
Optagelse af nyt 1an og leasinggaeld...........oeveveiieieiiniiiiiiiiinienenenen, 0 13.956.000
ZENdring 1 driftskredit.....oeeeere i e -6.264.564 328.742
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -58.900 -1.500.270
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -12.461.864 10.954.519
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -583.848 163.737
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ceittiiirtieeieeeeeeerenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes 1.395.168 1.231.431
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiei et e eeeeaee, 811.320 1.395.168
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 811.320 1.395.168
LIKVIDER ... utitetiitiiii ettt ee e aeeeeeeeeeeneeneeneennsneennsnnennsnns. 811.320 1.395.168
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 30 28 1 1
i gennemsnit:

Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 12.690.443  11.788.938 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 1.610.382 1.451.387 0 0
Andre omkostninger til social sikring 203.225 167.373 0 0

14.504.050 13.407.698 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 1.125.483 442.264 -16.955 -12.171
Regulering af udskudt skat............ 27.434 97.521 0 0
1.152.917 539.785 -16.955 -12.171

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 61.000 58.900 61.000 58.900
Henlaeggelser til reserve for netto-

opskrivning efter indre vaerdis

1011 Wo o [ 0 0 2.121.000 1.116.332
Overfart resultat.......cccovevveennnnnn. 1.999.294 1.014.332 -121.706 -102.000
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 1.938.431 1.020.241 0 0

3.998.725 2.093.473 2.060.294 1.073.232

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Goodwill
KOStpris 1. Januar 2023....cceeiiiiitttteeiiiieeeeereanneeeeeeeesunseeeeessnnnneeseennnns 5.373.655
Kostpris 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiii i eei e e eeieeaiaeanaean 5.373.655
Afskrivninger 1. januar 2023 ....ccceiiiiitiiiiittieiitereieerenneerenaeerenaeesanaseannes 1.336.771
Arets afsKIVIINGEr «...vnieiiei et aeaee 448.543
Afskrivninger 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiii e 1.785.314

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 3.588.341

15
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Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023.......ccceeeveiineieneennnnnns 10.189.817 25.900.894 1.090.945
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 0 246.575 0
Kostpris 31. december 2023............c........... 10.189.817  26.147.469 1.090.945
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 1.218.114 14.047.488 354.979
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn. 244.531 1.679.288 126.836
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 1.462.645 15.726.776 481.815
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 8.727.172  10.420.693 609.130
Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiiinnn... 6.954.967
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender
KOStPris 1. Januar 2023....cceeeiiiitttteeiiiieeeeereaiineeeeeesessnaseeeesssnnnneeseennnns 630.000
01 ] = R 0
F N T 1o T« R PP 0
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiii i ei et e e eaiaeanaean 630.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiieiiiiietieiieeieieeeenneerenaeerenaeeeanaees 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023 .........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinereneeaeanns 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........cocviiiiiiiiiiiiiiiieineennnnn. 630.000
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 4.950.531
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiintiaiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 4.950.531
Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccuiiiiittiiiieiiiieieiitetaieeeeieeeeiaeeeanes 6.143.594
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..iu it 2.121.000
Egenkapitalbevaegelser.....uiii it i e e e -198.077
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeas 8.066.517
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 1. januar 2023................... 888.228
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2023......... 888.228
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........cocviiiiiiiiiiiiiiiieineennnnn. 12.128.820

Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Nordic FOod Partners A/S | SKiVE ...uuuuiiiiiiiiiiiii it eeeeeeeeeeeeeanan 52,25 %
Ejendomsselskabet @rslevklostervej 58A, Hajslev ApS, Skive.......cccvvveviiinninn, 100 %

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter

Forsikringer......ccoovevveiieiieineennnnen. 103.868 8.586 0 0
Omkostninger....cccooeevviiiiiiiinennn, 602.246 208.758 0 0
706.114 217.344 0 0

17
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Henseaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 84.600 42.300 0 0
Materielle anlaegsaktiver.............. 2.201.297 2.286.963 0 0
Leasingforpligtelser..................... 249.500 178.700 0 0
2.535.397 2.507.963 0 0
Udskudt skat 1. januar................. 2.507.963 2.394.201 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........cc.c.ceeeee.e. 27.434 97.521 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 16.241 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 2.535.397 2.507.963 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til pengeinstitutter...........c.cceevenene 6.039.579 783.000 0 6.822.117
Leasingforpligtelser........ccccevveiiiiiinninnnnnns 5.807.645 1.278.869 519.000 7.063.507
Anden gaeld...c.ovviiniiiiiiiiiiiiiiee 0 0 0 4.100.000
Feriepengeindefrysning.........cccovvevieinnen.. 430.374 0 430.374 407.500

12.277.598 2.061.869  949.374 18.393.124

18
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Afledte finansielle instrumenter 10
Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekgb i primaert
USD for i alt 59.655 tkr. og i CAD for i alt 2.502 tkr. | forhold til terminskursen pa
balancedagen har kontrakterne en markedsvaerdi pa -706 tkr.

Effektiviteten af de indgdede sikringstransaktioner forudseetter, dels uaendret
aktivitetsniveau, dels at varekeb fremadrettet fortsat kan afregnes i USD og CAD.

De indgaede kontrakter har lgbetider pa op til 12 maneder.
Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:
Koncernen

Valutatermins-

kontrakter
Dagsvaerdi 31. december 2023:
(o Tgn N o1 (=] CY =] PP 706.439
706.439

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........c.ovuiiniiiiniiiiniiiiiieieeeneenenees -486.031



|IBDO i

NOTER

Note
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser mv.
Koncernen har fra tid til anden garanti- og reklamationssager med kunder og leverandgrer.

Ved sager hvor det er overvejende sandsynligt, at udfaldet vil medfgre en gkonomisk
forpligtelse for selskabet, foretages hensaettelse til den skennede forpligtelse i balancen. Ved
andring i vurderingen heraf foretages regnskabsmaessig tilpasning.

Udfaldet af verserende sager, hvortil der ikke er hensat belgb i balancen, forventes ikke at
pavirke selskabets finansielle stilling.

Kontraktlige forpligtelser
Koncernen har indgaet lejekontrakter, der indebaerer arlig lejeudgift pa ca. 750 tkr.
Lejekontrakterne kan opsiges med varsel pa 3 maneder.

Koncernen har indgaet huslejekontrakter, der indebaerer arlig lejeudgift pa ca. 400 tkr.
Lejekontrakten er uopsigelig i 5 ar regnet fra statusdagen.

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter, der indebaerer en arlig leasingydelse
pa 207 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 14-31 maneder. Den samlede leasingforpligtelse
udger 402 tkr.

Koncernen har forpligtet sig til at tilbagekebe egne aktier i datterselskabet, for en vaerdi pa
1.125 tkr., safremt en aktionaer ikke kan overholde sin forpligtelser over for sit pengeinstitut.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Mellemvaerendet med skattemyndighederne af koncernens sambeskattede indkomst udggr en
geeld pa 483 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der etableret virksomhedspant pa nominelt
12.400 tkr., der omfatter tilgodehavender fra salg med en regnskabsmaessig vaerdi pa 24.674
tkr.
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Neaertstaende parter 13
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar René Borgholt, Sylows Allé 19, 1. tv., 2000 Frederiksberg, der er hovedaktionaer.

@vrige narstaende parter
Nordic Food Partners A/S, tilknyttet virksomhed
Ejendomsselskabet @rslevklostervej 58 A, Hajslev ApS, tilknyttet virksomhed

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Combifoods ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Combifoods ApS samt dattervirksomheder, hvori
Combifoods ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
sarskilt i henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver, der omfatter software, der er udviklet til og af selskabet, males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den gkonomiske levetid.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-15ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 10-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger geninvingingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



