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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Combifoods ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. maj 2020

Direktion:

Rene Borgholt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Combifoods ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Combifoods ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 11. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23414
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2019 2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 15.690 13.075 12.767 17.147
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 3.549 452 -571 4,239
Finansielle poster, netto......................... -911 -1.023 -670 -404
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 2.638 -571 -1.240 3.835
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 2.028 -505 -969 2.973
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..............ccooveiiieinnn. 1.042 -331 -577 1.490
Balance
Balancesum............cceeeeereeiiiiiiiiiiiineeeee 64.516 61.385 44.661 57.511
Egenkapital.........cccevveiiiiiiiiiiiiiinei, 15.782 14.629 11.634 19.450
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.... 8.204 7.645 6.173 10.436
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 2.699 1.954 4.366 2.349
Pengestremme fra investeringsaktivitet... -98 -4.472 -1.198 2.722
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.. -570 1.545 -2.529 -4.865
Pengestrammeialt.........ccooeeviiiieniinnnnin, 2.031 -973 639 206
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -98 -1.083 -652 -1.004
Nogletal
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 12,7 12,5 13,8 18,1
Egenkapitalforrentning...............ccccecevvneee. 13,3 -3,8 -6,2 16,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015
tkr.

7.978
-2.174
399
-1.776
-1.082

-1.082

55.887
17.491
8.454

-44
-503
-999

-1.546
-499

15,1
-6,2
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i indkeb, handtering, pakning og distribution af fadevarer til
detail, industri og catering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er i 2019 sket en betydelig udvidelse af koncernens produktprogram, hvilket har vaeret
medvirkende til gget aktivitetsniveau og forbedret rentabilitet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat svarer til det forventede og anses for tilfredsstillende.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisici beskrives saledes:

Prisrisici:

Som handelsvirksomhed er koncernen eksponeret overfor prisrisici i det omfang andringer i
indkebspriser ikke kan indregnes i salgspriser. Koncernen forsgger at imgdega disse prisrisici ved at
indga laengerevarende aftaler med kunder og leverandgrer.

Valutarisici:
Da varekegb afregnes i andre valutaer end pengestremme fra salg, er koncernen eksponeret overfor
kursudviklingen for en raekke valutaer, herunder isaer USD.

Det er koncernens politik at afdaekke de kommercielle valutarisici. Afdakningen sker primaert via
valutaterminsforretninger til afdaskning af det forventede indkgb inden for de ferstkommende 12-18
maneder, der svarer til lgbetiden for kontrakter med kunder og leverandgrer.

Kvalitetsrisici:

Da koncernen distribuerer fadevarer, er koncernen eksponeret overfor de risici, der knytter sig til
overholdelse af gaeldende kvalitetskrav, der stilles af kunder og myndigheder, herunder de saerlige krav
der stilles til gkologiske fadevarer.

Til styring af kvaliteten er der udarbejdet en kvalitetspolitik med tilherende malsaetninger.

Miljeforhold
Koncernen bestraber sig labende pa at reducere energiforbrug og udledning af CO2.

Fra 2019 anvendes udelukkende energi fra sakaldt granne ressourcer som vindmaller.

Koncernens ggede fokusering pa ekologiske fadevarer vurderes ligeledes at have betydelige afledte
positive effekter i forhold til at imgdega de globale miljoudfordringer.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en forbedring af driftsresultatet i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

landele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
15.689.765 13.075.062 -40.104 -12.166
1 -10.409.683 -10.732.586 0 0
-1.730.594  -1.890.560 0 0
3.549.488 451.916 -40.104 -12.166
0 0 1.078.451 -308.515
0 60 0 60
-911.270  -1.022.875 -6.233 -17.024
2.638.218 -570.899 1.032.114 -337.645
2 -610.475 65.603 10.008 6.190
3 2.027.743 -505.296 1.042.122 -331.455
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar...............
Indretning af lejede

lokaler.........

Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder.........
Andre kapitalandele

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.....

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER...

Ravarer og hjaelpem

aterialer.......

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........

Forudbetaling for varer..............

Varebeholdninger..

Tilgodehavender fra
tjenesteydelser......
Udskudt skatteaktiv.

salg og

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER..............

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
375.230 500.307 0 0
4 375.230 500.307 0 0
9.515.000 9.757.500 0 0
5.609.322 6.782.140 0 0
276.502 303.049 0 0
5 15.400.824 16.842.689 0 0
0 0 8.291.805 7.641.997
523.273 523.273 0 0
29.610 29.610 0 0
6 552.883 552.883 8.291.805 7.641.997
16.328.937 17.895.879 8.291.805 7.641.997
13.458.850 12.478.598 0 0
4.285.132 2.869.853 0 0
7.545.561 2.255.093 0 0
25.289.543 17.603.544 0 0
21.452.342  20.517.138 0 0
8 0 0 6.300 6.300
199.214 1.319.828 0 0
17.266 16.738 17.266 16.738
0 0 51.742 48.452
7 396.196 299.621 0 0
22.065.018 22.153.325 75.308 71.490
832.551 3.732.108 79.427 271.231
48.187.112 43.488.977 154.735 342.721
64.516.049 61.384.856 8.446.540 7.984.718
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ......ccocvvevvnnnnnnnn.
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........
Geeld til kreditinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...
Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ZALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 3.341.274 2.691.466
7.409.207 7.465.727 4.067.933 4.774.262
670.000 54.000 670.000 54.000
7.578.071 6.984.197 0 0
15.782.278 14.628.924 8.204.207 7.644.728
8 2.270.884 1.933.536 0 0
2.270.884 1.933.536 0 0
5.776.209 6.244.039 0 0
0 31.741 0 0
9 5.776.209 6.275.780 0 0
9 496.433 512.933 0 0
10.162.702  15.093.222 0 0
23.528.488 16.149.451 35.416 7.500
0 0 69.462 58.700
6.499.055 6.791.010 137.455 273.790
40.686.678 38.546.616 242.333 339.990
46.462.887 44.822.396 242.333 339.990
64.516.049 61.384.856 8.446.540 7.984.718
10
11
12
13
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2019
Betalt udbytte
Nettoregulering af sikringsinstrumenter..
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2019
Betalt udbytte
Egenkapitalbevaegelser i datterselskab....
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

13
Koncernen

Overfort Forslag til Minoritetsint
Anpartskapital overskud udbytte resser | alt
125.000 7.465.728 54.000 6.984.197 14.628.925
-54.000 -54.000
-428.643 -391.747 -820.390
372.122 670.000 985.621 2.027.743

125.000 7.409.207 670.000 7.578.071 15.782.278

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort Forslag til

Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
125.000 2.691.466 4.774.262 54.000 7.644.728
-54.000 -54.000
-428.643 -428.643
1.078.451 -706.329 670.000 1.042.122

125.000 3.341.274 4.067.933 670.000 8.204.207
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULEAL .« ettt et e e

Arets af- og nedskrivninger tilbagefart...........ccoveuveviniininiinennen.
Skat af arets resultat tilbagefart.......ccovvvviiiiiiiiiinieeienenenes
Betalt selskabssKat....o.eeereereirreerneiriiriieieeierieenerneeennennnes
Zndring i varebeholdninger.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeenaees
Zndring i tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiir
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)..........cccoevenenn...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....cvieiiiiiiiiiieiienneennnns
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......c.ooveiviiiiiiiiiiiiiiiiinnenanns
Kagb af materielle anlaegsaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Kab af virksomhed.......cocoiniiiiiiiiiii e
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccevvvvnennnns
Provenu ved langfristet laneoptagelse.......ccvvvvviieieneneenininennn..
Afdrag pa og indfrielse af langfristet gaeld .......ovvvvvvininininininns
Betalt udbytte i regnskabSaret........veveveeeererinineneneneeeenenenenenns
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........ccocvvnennnns
ZENDRING I LIKVIDER. ......cvitiitiiiiiiiiiiiieenenneeneeneeneeneenenes

LiKvider 1. JanUAr....ooeueeeiieeirieereneerenneeeeneeeesneerennneecnnsennes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccoeeiiiiiiiiiiiiiiieiieiiereineerenaeennas
Gaeld til pengeinstitutter.....ocvviiiiiiiiiiiiii i

LIKVIDER, 31. DECEMBER...... ..ot
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Koncernen
2019 2018
kr. kr.
2.027.743 -505.296
1.665.118 1.847.681
610.475 -65.603
-42.262 1.000
-7.685.999 -2.308.289
-1.081.486 -1.591.594
7.205.621 4.576.316
2.699.210 1.954.215
0 -113.980
-98.176 -1.082.921
0 -3.274.935
-98.176 -4.471.836
0 7.000.000
-516.071 -5.401.754
-54.000 -52.900
-570.071 1.545.346
2.030.963 -972.275
-11.361.114 -10.388.839
-9.330.151 -11.361.114
832.551 3.732.108
-10.162.702 -15.093.222
-9.330.151 -11.361.114
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Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 22 (2018: 22)
Moderselskabet: 0 (2018: 0)
LoN 08 8a8er.cevienrenreneeaneannenns 9.072.787 9.440.203 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 1.134.254 1.036.281 0 0
Andre personaleomkostninger........ 202.642 256.102 0 0
10.409.683 10.732.586 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 41.734 42.262 -10.008 -6.190
Regulering af udskudt skat............ 568.741 -107.865 0 0
610.475 -65.603 -10.008 -6.190

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 670.000 54.000 670.000 54.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopsk. efter indre vaerdis

101] Wo o [ 0 0 1.078.451 -308.515
Overfort resultat.......cccevvveeennnnn 372.122 -385.455 -706.329 -76.940
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 985.621 -173.841 0 0

2.027.743 -505.296 1.042.122 -331.455

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Software
KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiitiiiiiiiieteaeeiieeeeeeeennnaeeeeeessnnnneeseannnns 625.384
Kostpris 31. december 2019.......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeieeeieeanaeanaens 625.384
Afskrivninger 1. Januar 2019 ... .ciiuiiiiiiiiii i reiitereineereneeeeenaeesanaeennnes 125.077
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et aene e 125.077
Afskrivninger 31. december 2019.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e e 250.154

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen, 375.230

15
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Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2019.......eevviiieiinnieneennnnnns 10.000.000 16.489.606 385.963

TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 0 98.176 0

Kostpris 31. december 2019...........cc.cceu.... 10.000.000 16.587.782 385.963

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019.............. 242.500 9.707.466 82.914

Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn. 242.500 1.270.994 26.547

Af- og nedskrivninger 31. december 2019..... 485.000 10.978.460 109.461

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019.. 9.515.000 5.609.322 276.502
Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiiinnn... 129.866

Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen

Lejedepositum

Andre og andre

kapitalandele tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2019....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiineeeeeaennnaaens 3.285.513 29.610

Kostpris 31. december 2019........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn, 3.285.513 29.610

Nedskrivninger 1. januar 2019....ccviiiiiiiiiiiiiiieriineerenneeen. 2.762.240 0

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019.......... 2,762.240 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 523.273 29.610

16
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittiiitreiteeenneeeeeerennnerennnesenasesonnssnnnes 4.950.531
10172 {71 57 PO PO PPN 0
Kostpris 31. december 2019.......cccuiiitiiiiiiiiiiiiiiei e ei e eeieeanaeanaenn 4,950.531
Opskrivninger 1. Januar 2019 ... .eiiieiiiiitiiiiterenereaeereneerenasesonaseeonneenns 3.579.694
10172 {7157 PPN 0
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it e e 1.078.451
Egenkapitalbevaegelser.....uuiiri it i e e e e -428.643
Opskrivninger 31. december 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e aes 4.229.502
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2019.......ccccviiiieiiieneneenenenennne. 888.228
ValutaKursregULEIING. .ot i et e i et eiaeeeeiaeeaaaas 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019.............ccevvenenenn.. 888.228
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen, 8.291.805
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Nordic Food Partners A/S, Kgbenhavn.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceeeeieeeen, 52,25 %
Ejendomsselskabet @rslevklostervej 58A, Hajslev ApS, Skive (datter/datter)..... 100 %
Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter 7
Forsikringer......ccooeviviiiiiiiinennnn... 28.165 0 0 0
Forudbetalte omkostninger............ 368.031 299.621 0 0

396.196 299.621 0 0



|IBDO

NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter samt fremferte skattemaessige

underskud.
Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 82.550 110.100 0 0
Materielle anlagsaktiver.............. 2.442.638 2.551.312 0 0
Periodeafgraensningsposter............ 6.196 0 0 0
Fremfart skattemaessigt underskud.. -260.500 -727.876 6.300 6.300
2.270.884 1.933.536 -6.300 -6.300
Udskudt skat 1. januar................. 1.933.536 -590.300 -6.300 -6.300
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........cccccceeee.e. 568.741 -107.865 0 0
Indregnet direkte pa egenkapitalen
i regnskabsaret.........coceveninininnn.. -231.393 1.002.201 0 0
Udskudt skat ved keb af virksomhed 0 1.629.500 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 2.270.884 1.933.536 -6.300 -6.300

Fremfarte skattemaessige underskud er modregnet i grundlaget for opgerelse af udskudt skat,
og opgarelsen er derved baseret pa en forudsatning om, at der i fornadent omfang realiseres

positive resultater i de kommende ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2019 Afdrag Restgaeld 31/12 2018 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Geeld til kreditinstitutter........ 6.245.209 469.000 3.891.656 6.710.839 466.800
Leasingforpligtelser............... 27.433 27.433 0 77.874 46.133
6.272.642 496.433 3.891.656 6.788.713 512.933

18
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Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser m.v.
Koncernen har fra tid til anden garanti- og reklamationssager med kunder og leverandgrer.
Ved sager hvor det er overvejende sandsynligt, at udfaldet vil medfere en gkonomisk
forpligtelse for selskabet, foretages hensaettelse til den skennede forpligtelse i balancen. Ved
andring i vurderingen heraf foretages regnskabsmaessig tilpasning.
Udfaldet af verserende sager, hvortil der ikke er hensat belgb i balancen, forventes ikke at
pavirke selskabets finansielle stilling.
Kontraktlige forpligtelser
Koncernen har indgaet lejekontrakter, der indebaerer arlig lejeudgift pa ca. 100 tkr.
Lejekontrakterne kan opsiges med varsel pa 3 maneder.
Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter, der indebaerer en arlig leasingydelse
pa 181tkr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 28 - 36 maneder med en samlet
restleasingforpligtelse pa 475 tkr.
Koncernen har forpligtet sig til at tilbagekebe egne aktier i datterselskabet, for en vaerdi pa
1.125 tkr., safremt en aktionaer ikke kan overholde sin forpligtelser over for sit pengeinstitut.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Mellemvaerendet med skattemyndighederne af koncernens sambeskattede indkomst udger et
tilgodehavende pa 17 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.245 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 9.515 tkr.
Til sikkerhed for gald til pengeinstitutter er der etableret virksomhedspant pa nominelt
12.400 tkr., der omfatter tilgodehavender fra salg med en regnskabsmaessig vaerdi pa 21.452
tkr.
Neaertstaende parter 12

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar René Borgholt, Martenses Allé 4, 4. Th., 1828 Frederiksberg C, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Afledte finansielle instrumenter 13
Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekgb i primaert

USD for i alt 30.283 tkr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en

positiv markedsvaerdi pa 136 tkr.

Effektiviteten af de indgdede sikringstransaktioner forudseetter, dels uaendret
aktivitetsniveau, dels at varekgb fremadrettet fortsat kan afregnes i USD.

De indgaede kontrakter har lgbetider pa op til 16 maneder.
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Arsrapporten for Combifoods ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Combifoods ApS samt dattervirksomheder, hvori
Combifoods ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
sarskilt i henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software, der er udviklet til og af selskabet, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Immaterielle anlagsaktiver afskrives lineart over den ekonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den skonomiske levetid.
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Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-15ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiiiiii e 10-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggerelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



