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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Combifoods ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 4. juni 2017

Direktion:

René Borgholt
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Combifoods ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Combifoods ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgagrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 4. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coovviiviiiiiinienn,
Driftsresultat.........cocoveveiiiiiiiiiinien
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat...............cocoevveeenn.
Arets resultat..........ooooeeeeeeeeieeeeeeieeeen,
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.

Balance

Balancesum...........ccevvvviiiiiiiiiiiinneiiies
Egenkapital.......c.ccceviiiieiiiiniiiieeiieeeens
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooooeeiiiniinnnis.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad............ooeviiieiiiiiiiiieeii

Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)............cccooeiviiiiiiieiiinnennnn..

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Egenkapitalforrentning:

2016
tkr.

17.111
4.239
-404
3.835
2.973
1.490

57.511
19.450
10.436

2.349
2.722
-4.865
206
-1.004

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

2015
tkr.

7.978
-2.174
399
-1.776
-1.082
-1.082

55.887
17.491
8.454

-44
-503
-999

-1.546
-499

15,1
Neg.
Neg.

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i at producere, eksportere/importere samt distribuere
fadevarer til bade detail, industri og catering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har fortsat fokuseringen pa okologiske produkter i 2016. Koncernen har som led i sin
fokusering frasolgt raspaktiviteter i 2016.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Forventningerne til regnskabsaret 2016 var en markant
forbedring af driftsresultatet i koncernens driftselskab. Denne malsaetning er opfyldt.

Arets resultat er pavirket positivt af frasalg af raspaktivitet. Ved frasalget er realiseret en
regnskabsmaessig gevinst pa 0,5 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisici beskrives saledes:

Prisrisici:

Som handelsvirksomhed er koncernen eksponeret overfor prisrisici i det omfang andringer i
indkebspriser ikke kan indregnes i salgspriser. Koncernen forsgger at imgdega disse prisrisici ved at
indga laengerevarende aftaler med kunder og leverandgrer.

Valutarisici:
Da ravarekeb afregnes i andre valutaer end pengestramme fra salg, er koncernen eksponeret overfor
kursudviklingen for en raekke valutaer, herunder isaer USD.

Det er koncernen politik at afdaekke de kommercielle valutarisici. Afdakningen sker primeert via
valutaterminsforretninger til afdaekning af den forventede indkgb inden for de fgrstkommende 12-18
maneder.

Kvalitetsrisici:

Da koncernen distribuerer fgdevarer, er koncernen eksponeret overfor de risici, der knytter til
overholdelse af gaeldende kvalitetskrav, der stilles af kunder og myndigheder, herunder de saerlige krav
der stilles til gkologiske fadevarer.

Til styring af kvaliteten er der udarbejdet en kvalitetspolitik med tilherende malsaetninger.

Miljeforhold
Koncernen bestraber sig labende pa at reducere energiforbrug og udledning af CO2.

Koncernens ggede fokusering pa ekologiske fadevarer vurderes ligeledes at have betydelige afledte
positive effekter i forhold til at imgdega de globale miljoudfordringer.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 17.110.843 7.978.224 -9.552 -7.625
Personaleomkostninger.............. 1 -10.936.629  -8.042.187 0 0
Af- og nedskrivninger................. -1.934.814  -2.110.376 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cc.ennenn... 4,.239.400 -2.174.339 -9.552 -7.625
Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder....... 0 0 1.495.661 -562.549
Andre finansielle indtaegter......... 308.901 1.774.861 3.710 0
Nedskrivning af finansielle aktiver. 0 -341.000 0 0
Andre finansielle omkostninger..... -713.015  -1.035.283 -81 -385
RESULTAT FOR SKAT................ 3.835.286 -1.775.761 1.489.738 -570.559
Skat af arets resultat................. 2 -862.661 693.775 0 0
ARETS RESULTAT......c0vvvnevnennen. 3 2.972.625 -1.081.986 1.489.738 -570.559
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2016 2015 2016 2015

kr. kr. kr. kr.
KNowhow......cveviviiiiiiniiinnnnnnn.. 0 200.000 0 0
GOOdWill..evuerererneineineinnennnnn. 245.191 372.081 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 245,191 572.081 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
iNVeNntar.....cceeeveevievneenennnennnnnn. 7.999.671  11.521.103 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 200.025 216.258 0 0
Materielle anlagsaktiver........... 4 8.199.696 11.737.361 0 0
Kapitalandele i datter-
virksomheder........c.cccevvivinennn.n. 0 0 10.107.627 0
Kapitalandele i associerede
virksomheder........c.cccevivinenn..n. 0 0 0 8.069.959
Andre kapitalandele.................. 523.273 523.273 0 0
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c...ccevenneene. 44.415 146.416 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.......... 5 567.688 669.689 10.107.627 8.069.959
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen. 9.012.575 12.979.131 10.107.627 8.069.959
Ravarer og hjaelpematerialer....... 15.272.101  11.735.671 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........coccevveenenn... 4.109.601 3.622.144 0 0
Varebeholdninger.................... 19.381.702 15.357.815 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn. 24.584.855 22.893.626 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........cccccevvivinenn..n. 0 0 0 250.000
Andre tilgodehavender............... 3.415.824 3.493.835 112.500 251.056
Tilgodehavende selskabsskat....... 0 646.000 0 0
Periodeafgraensningsposter.......... 6 254.659 415.394 0 0
Tilgodehavender..................... 28.255.338 27.448.855 112.500 501.056
Likvide beholdninger................ 861.356 101.155 409.282 76.568
OMSZATNINGSAKTIVER............... 48.498.396 42.907.825 521.782 577.624

AKTIVER.......coooiiii, 57.510.971 55.886.956 10.629.409 8.647.583
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Langfristede gaeldsforpligtelser...
Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

12

Note

10

11

12

13

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 5.331.225 3.166.667
9.411.143 8.279.398 4.079.918 5.112.731
900.000 49.900 900.000 49.900
9.013.934 9.036.641 0 0
19.450.077 17.490.939 10.436.143 8.454.298
1.124.200 1.219.769 0 0
1.124.200 1.219.769 0 0
524.074 1.344.490 0 0
0 21.955 0 0
129.536 0 0 0
653.610 1.366.445 0 0
865.078 2.492.823 0 0
11.888.720 11.334.052 0 0
17.661.061 18.059.616 0 0
1.066.526 0 0 0
4.801.699 3.923.312 193.266 193.285
36.283.084 35.809.803 193.266 193.285
36.936.694 37.176.248 193.266 193.285
57.510.971 55.886.956 10.629.409 8.647.583
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritetsint
Anpartskapital overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 31. december 2015............ 125.000 8.417.398 0 9.198.640 17.741.038
ZEndring af egenkapital som korrektion
af fejleeniniiiii e -138.000 -162.000 -300.000
Praksisaeendringer......ccooeveieiieiinnnnennnns 49.900 49.900
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016.. 125.000 8.279.398 49.900 9.036.640 17.490.938
Betalt udbytte......ccevviviiiiiiiiiiiiiiii, -49.900 -49.900
Kgb af egne kapitalandele................... -2.475.000 -2.475.000
Andre reguleringer.........ccevvveiiiinennnn -247.687 247.687
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 789.694 721.720 1.511.414
Forslag til arets resultatdisponering....... 589.738 900.000 1.482.887 2.972.625
Egenkapital 31. december 2016.......... 125.000 9.411.143 900.000 9.013.934 19.450.077
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 31. december 2015............ 125.000 3.304.667 5.112.731 0 8.542.398
ZEndring af egenkapital som korrektion
af fejleeniniiii e -138.000 -138.000
Praksisaeendringer.......cooeveiiiieiiiinnennns 49.900 49.900
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016.. 125.000 3.166.667 5.112.731 49.900 8.454.298
Betalt udbytte......coevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -49.900 -49.900
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 542.007 542.007
Forslag til arets resultatdisponering....... 1.622.551 -1.032.813 900.000 1.489.738
Egenkapital 31. december 2016.......... 125.000 5.331.225 4.079.918 900.000 10.436.143



IBDO )
|
PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2016 2015

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 2.972.625 -1.081.986
Arets af- og nedskrivninger tilbagefart...........ccvevieiiiiniininiiiniinennns, 1.771.291 2.352.689
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -526.972 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 862.661 -693.775
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, 328.000 292.094
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -4.023.887 1.093.497
Zndring i tilgodehavender.......coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 485.227 10.307.714
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccevviiiiiiiiiiinne.s, 479.832 -12.313.743
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 2.348.777 -43.510
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 530.585 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -1.004.349 -499.302
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.094.000 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, 0 -33.270
Salg af finansielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 102.001 29.952
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, 2.722.237 -502.620
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvevririnininiiiiiniiieneninenenns, 199.793 1.070.257
Afdrag pa og indfrielse af langfristet gaeld .......ccoeveveveiiinininiiininnnnn. -2.540.374 -2.069.726
Udbetaling til minoritetsinteresser.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eanee, -2.475.000 0
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -49.900 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -4.865.481 -999.469
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 205.533 -1.545.599
Likvider 1. JanUar......coueiniiii e rerereere et et eneeneeneeneennaaen -11.232.897 -9.687.298
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiei et e eeeeaee, -11.027.364 -11.232.897
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 861.356 101.155
Gaeld til pengeinstitUtter. oo i i e -11.888.720 -11.334.052
LIKVIDER, 31. DECEMBER.........ccctiiitiiiiiiiiiii e e eeeeaen, -11.027.364 -11.232.897
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 22 (2015: 26)
Moderselskabet: 0 (2015: 0)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 9.701.746 6.812.397 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 924.483 951.406 0 0
Andre personaleomkostninger........ 310.400 278.384 0 0
10.936.629 8.042.187 0 0

Det samlede vederlag mv. for regnskabsaret til medlemmer af ledelsen oplyses ikke, da

vederlag til selskabets direkter derved vil kunne identificeres.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 958.230 0 0 0
Regulering af udskudt skat............ -95.569 -693.775 0 0
862.661 -693.775 0 0
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 900.000 49.900 900.000 49.900
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
metode....cvvvriviiiiiiiiieiieennennne, 0 0 1.622.551 -435.659
Overfort resultat.........cocevevenennn.. 589.738 -620.460 -1.032.813 -184.800
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 1.482.887 -511.426 0 0
2.972.625 -1.081.986 1.489.738 -570.559
Koncernen
Knowhow Goodwill
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeeeiiieerinneereneeeeeneeeenneerennnenens 1.000.000 888.228
F Y ot Ly T T PP -1.000.000 0
Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiieniennnnn. 0 888.228
Afskrivninger 1. januar 2016.....cccuvivieiiiineereneeeenneencnneennns 800.000 516.147
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -900.000 0
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 100.000 126.890
Afskrivninger 31. december 2016...........cccevveiiiiiiinennnnnn., 0 643.037
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 0 245,191
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Note
Materielle anlaegsaktiver 4
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeeeiiieerinneereneeeeeneeeenneerennnenens 19.456.921 231.260
I (o= 1y S PP 1.004.349 0
F i T | o« R PP -5.151.664 0
Kostpris 31. december 2016.........ccceveiiiniriiinninnnennnennnnnn. 15.309.606 231.260
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........ccceviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 7.935.818 15.002
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -2.154.051 0
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 1.528.168 16.233
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 7.309.935 31.235
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 7.999.671 200.025
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiiiiiiiiiniiiieineenneenen, 189.803
Finansielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Lejedepositum og
Andre andre
kapitalandele tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2016......ceeveeirieerenneeneneeeeeneeeenneesenneenens 3.285.513 146.416
(o= 1y S PP 0 -102.001
Kostpris 31. december 2016.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, 3.285.513 44.415
Nedskrivninger 1. januar 2016.....ccceveiiiiiieirineerenneenennnenen. 2.762.240
Nedskrivninger 31. december 2016..........cccccvveviinnnennnnnn. 2,762.240

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 523.273 44.415
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeeeiiieerinneereneeeeeneeeenneerennnenens 0 4.838.031
(0172 171 57 PP PRSP 4.838.031 -4.838.031
Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieinennnnn. 4.838.031 0
Opskrivninger 1. januar 2016......coeveiriineirinnerenneerennnenenneens 0 3.748.075
(0172 17,1 57 PP PRSP 3.748.075 -3.748.075
Udloddet resultat .....cooeeieiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.622.551 0
Egenkapitalbevaegelser......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 542.007 0
Opskrivninger 31. december 2016...........cccceviiiiiiiiiennnnn., 5.912.633 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2016................... 0 516.147
(0172 171 57 PP PRSP 516.147 -516.147
Afskrivninger pa g00dWill......vvvrininiiiiiiiieeiieiieeeeeeeeaenene, 126.890 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2016.......... 643.037 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 10.107.627 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Ejerandel
Nordic Food Partners A/S, Kgbenhavn......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeeeieeeen, 52,25 %
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger............ 254.659 415.394 0 0
254.659 415.394 0 0
2016 2015
kr. kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 125 stk. anom. 1.000 Kr.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnan. 125.000 125.000
125.000 125.000
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlaegsaktiver...........
Materielle anlagsaktiverr.............
Fremfart skattemaessigt underskud..

Udskudt skatteaktiv, 1. januar 2016.
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen........cc.c.ceeeeeee.
Arets udskudte skat i egenkapitalen.

Udskudt skat 31. december 2016..

Langfristede geeldsforpligtelser

Andengaeld....covvvnviiiiiiiiiiininn,
Leasingforpligtelser.....................

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
0 44.000 0 0
1.124.200 1.129.680 0 0
0 46.089 0 0
1.124.200 1.219.769 0 0
1.219.769 1.313.109 0 0
-95.569 -393.775 0 0
0 300.435 0 0
1.124.200 1.219.769 0 0

Koncernen

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
2.164.490 1.344.074 820.000 0
1.694.778 0 0 0
0 174.614 45.078 0
3.859.268 1.518.688 865.078 0
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Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet lejekontrakter, der indebaerer arlig lejeudgift pa 1.389 tkr.
Lejekontrakterne kan opsiges med varsler pa 6 maneder.

Koncernen har indgaet leasingkontrakter, der indebaerer en arlig leasingydelse pa 175 tkr.
Leasingkontrakterne kan opsiges med varsler pa 4 - 24 maneder.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.067 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er etableret fordringspant pa 10.400 tkr., der
omfatter tilgodehavender fra salg med en regnskabsmaessig vaerdi pa 24.585 tkr.

Koncernen har forpligtet sig til at tilbagekebe egne aktier i datterselskabet, for en vaerdi pa
1.125 tkr., safremt en aktionaer ikke kan overholde sin forpligtelser over for sit pengeinstitut.

Neaertstaende parter
Koncernens neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar René Borgholt, Martenses Allé 4A, 4. Th., 1828 Frederiksberg C, der er
hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Koncernen har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Afledte finansielle instrumenter

Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekgb i primaert
USD for i alt 74.863 tkr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en
prositiv markedsvaerdi pa 3.033 tkr.

Effektiviteten af de indgaede sikringstransaktioner forudsaetter, dels uaendret
aktivitetsniveau, dels at varekeb fremadrettet fortsat kan afregnes i USD.

De indgaede kontrakter har lgbetider pa op til 1% ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Combifoods ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Forslag til udbytte var tidligere indregnet som en gaeldsforpligtelse. Praksis andres, til at foreslaet
udbytte indregnes som en selvstaendig post i egenkapitalen.

Arsagen til praksisandringen er, at indregning af foreslaet udbytte som gaeld ikke laengere er muligt
efter andringerne til arsregnskabsloven i 2015.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Praksisaendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksiseendringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. januar 2016 er foreget med 50 tkr. og pr. 31. december 2016 er foraget med
51 tkr.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Koncernen har konstateret en vasentlig fejl, idet udskudte skatteforpligtelser ikke var korrekt opgjort.

Den udskudte skat er korrigeret i koncernregnskabet med 300 tkr. Fejlen pavirker indregnet vardi af
kapitalandele i moderselskabet med 138 tkr.

Korrektionen er foretaget pa egenkapitalen ved arets begyndelse og der er sket tilpasning af
sammenligningstal i balancen og resultatopgarelse for bade koncernen og moderselskabet.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Combifoods ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Combifoods ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Knowhow males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Knowhow afskrives over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-15 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 10-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Koncernen er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



