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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Struer Forsyning Fjernvarme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Struer, den 30.04.2018

Direktion
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Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Struer Forsyning Fjernvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Struer Forsyning Fjernvarme A/S for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Johnny Normann Krogh Sgren Lykke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9692 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive virksomhed ved fjernvarmeforsyning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udger et overskud pa 1.071 t.kr. mod et underskud p& 4.571 t.kr. sidste
ar.

Overdeaekningssaldoen pr. 31. december 2017 opgjort efter Varmeforsyningslovens regler udggr 3.364
t.kr. i forbrugernes favgr. Heraf er der allerede indregnet ca. 2,1 mio.kr. i taksterne for 2018.

Selskabets aktivitet udfgres, jf. varmeforsyningsloven efter "Hvile i sig selv princippet". Selskabets egen-
kapital pa 175.149 t.kr. kan sdledes kategoriseres som "Forbrugerkapital", der tilhgrer varmeforbrugerne.

Denne forbrugerkapital er bundet i finansiering af selskabets anlaegsaktiver.

Selskabet har modtaget Energitilsynets godkendelse af indskudskapital pr. 31. december 1980, og har
samtidig faet godkendelse for opkraevningen af forrentningen af indskudskapitalen for arene 2008 og
fremefter. Den opkraevningsberettigede forrentning, som udggr 7,88 mio.kr. opkraeves over taksten i
2018.

Investering
Tilgangen til anlaegsaktiverne udgar 7.341 t.kr. i 2017, og udggres vaesentligst af fortsat investering og
udbygningen af ledningsnettet i forbindelse med Igbende udskiftninger og forsyning af nye forbrugere

samt investering i fjernaflaesning.

Selskabet har veesentlige kapitalandele i MEC Holding A/S, som ejer MEC BioGas og MEC BioHeat&Power.
Andelen i 2017 er indregnet til 44.736 t.kr. opgjort som indre veerdi. Ejerandelen udggr 27,56%.

Fremtiden
Den vaesentligste forsyningskilde til fjernvarmenettet i Struer er Mabjergvaerket, som indgér i MEC Bio-

Heat&Power.

Der forventes fortsat meget konkurrencedygtige priser pd den varmeproduktion, der aftages fra MEC

BioHeat&Power.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. kr.
10.723.149 4.175.154

2 (11.172.767) (10.752.606)
(449.618) (6.577.452)

1.325.143 154.000

3 (1.440.149) (1.548.350)
(564.624) (7.971.802)

4 1.635.840 3.400.600
1.071.216 (4.571.202)
1.071.216 (4.571.202)
1.071.216 (4.571.202)




Struer Forsyning Fjernvarme A/S

Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 3.207.367 3.548.513
Produktionsanlaeg og maskiner 125.342.490 126.509.241
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 32.782.545 35.106.253
Materielle anlaegsaktiver 5 161.332.402 165.164.007
Kapitalandele i associerede virksomheder 44.735.608 57.497.032
Finansielle anlaegsaktiver 6 44.735.608 57.497.032
Anlagsaktiver 206.068.010 222.661.039
Fremstillede varer og handelsvarer 2.374.000 2.160.000
Varebeholdninger 2.374.000 2.160.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 962.324 5.819.687
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 637.240 0
Udskudt skat 7 5.227.000 4.258.000
Andre tilgodehavender 2.053.049 2.346.621
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 96.200 66.600
Periodeafgransningsposter 2.704.808 2.911.000
Tilgodehavender 11.680.621 15.401.908
Likvide beholdninger 19.052.124 7.741.460
Omsatningsaktiver 33.106.745 25.303.368

Aktiver 239.174.755 247.964.407
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 40.000.000 40.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 135.975.149 126.071.076
Egenkapital 175.975.149 166.071.076
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 47.575.109 50.508.778
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 6.039.843
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 47.575.109 56.548.621
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 2.369.406 2.337.018
Reguleringsmaessige overdakninger 3.364.238 8.824.804
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 512.031 5.503.521
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.220.302 1.609.815
Geeld til associerede virksomheder 7.136.258 6.550.326
Anden geeld 1.022.262 519.226
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.624.497 25.344.710
Gaeldsforpligtelser 63.199.606 81.893.331
Passiver 239.174.755 247.964.407

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser 9
Koncernforhold 10
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 40.000.000 126.071.076 166.071.076
@vrige egenkapitalposteringer 0 8.832.857 8.832.857
Arets resultat 0 1.071.216 1.071.216
Egenkapital ultimo 40.000.000 135.975.149 175.975.149

I henhold til szerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som ud-
bytte.
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Noter
2017 2016
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 5

Alle koncernens medarbejdere er ansat i Struer Forsyning Service A/S. Personaleomkostninger bestar af
viderefakturering af omkostninger herfra pd baggrund af gennemsnitligt antal beskaeftigede personer

henfgrbare til selskabet.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere 8r
Refusion i sambeskatning

2017 2016

kr. kr.
11.172.767 10.752.606
11.172.767 10.752.606
2017 2016

kr. kr.

51.297 147.313
1.137.929 1.135.757
250.923 265.280
1.440.149 1.548.350
2017 2016

kr. kr.
(969.000) (3.334.000)
(570.640) 0
(96.200) (66.600)
(1.635.840) (3.400.600)
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Udbytte

Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Maabjerg Energy Center Holding A/S

Grunde og
bygninger
kr.

Produktions-
anlaeg og
maskiner

kr.

Andre anlag,

drifts-
materiel og
inventar

kr.

8.945.972
12.701

216.679.168
6.921.764

64.287.329
406.697

8.958.673

223.600.932

64.694.026

(5.397.459)
(353.847)

(90.169.927
(8.088.515

)
)

(29.181.076)
(2.730.405)

(5.751.306)

(98.258.442

)

(31.911.481)

3.207.367

125.342.490

32.782.545

Hjemsted

Kapital-
andele i

associerede

virk-
somheder
kr.

60.277.883

60.277.883

(2.780.851)

1.325.143

(22.919.424)

8.832.857

(15.542.275)

44.735.608

Rets-
form

Ejer-
andel

%

Holstebro

A/S

28,6
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Noter

2017 2016
kr. kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (2.455.000) (1.995.000)
Geeldsforpligtelser 2.592.000 1.942.000
Fremfgrbare skattemaessige underskud 5.090.000 4.311.000
5.227.000 4.258.000
Beveaegelser i dret
Primo 4.258.000
Indregnet i resultatopggrelsen 969.000
Ultimo 5.227.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
kreditinstitutter | gvrigt 2.369.406 2.337.018 47.575.109 37.489.816
2.369.406 2.337.018 47.575.109 37.489.816

9. Eventualforpligtelser

Der er indgdet aftale om varmeleverancer til og med 2030.

Selskabet har afgivet garanti overfor Struer kommune om, at man vil friholde kommunen for ethvert

belgb, som kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som falge af kommunens

garanti Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S’ anlaegslan KommuneKredit i forhold til den for-

holdsmaessige ejerandel i Mabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S.

Selskabet har afgivet garanti overfor Struer kommune om, at man vil friholde kommunen for ethvert

belgb, som kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som falge af kommunens

garanti Maabjerg Energy Center - BioGas A/S’ anlaegsldn KommuneKredit i forhold til den forholdsmaes-

sige ejerandel i M3bjerg Energy Center - BioGas A/S.
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Noter

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Struer Forsyning Holding A/S som administrationssel-
skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Struer Forsyning Holding A/S, Jyllandsgade 1, 7600 Struer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomszaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter vederlag eksklusive moms og afgifter for leverende ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en seaerskilt post i balancen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.



Struer Forsyning Fjernvarme A/S 16

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende veerdipapirer og
gaeld mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og moderselskabets gvrige skattepligtige danske dattervirk-
somheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
Ignninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd materielle
anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pad det medgdede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der fo-
retages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10 - 25 &r
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 &r

Forventede brugstider og restveerdier revurderes Igbende.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pdgaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
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underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi. Ud-
gangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opggrelse af faktiske indtaegter og omkostninger
i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen.



