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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for HP Alarm A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 4. maj 2017

Direktion:

Thomas Aslai-S@rensen

Bestyrelse:

Allan Rene Olesen Thomas Aslai-Serensen Jonas Temming
Formand

Bo Kjaller Mejlgaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING
Til kapitalejeren i HP Alarm A/S

Vi har udfert review af arsregnskabet for HP Alarm A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvori ledelsen redeger for usikkerhed ved selskabets evne til at fortsaette driften. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "usikkerhed ved indregning og maling" i arsregnskabet, der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede skatteaktiv pa 396 tkr. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Vejle, den 4. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vassentligste aktiviteter er installation og drift af sikringsanlaeg til bade virksomheder, det
offentlige, institutioner og private kunder.

Selskabet har hovedsagelig installeret og serviceret automatiske indbrudsalarmeringsanlaeg (AlA),
adgangskontrolanlaeg (ADK) og intern tv-overvagning (ITV). Malgruppen har varet javnt fordelt pa
offentlige, private og institutionelle kunder.

Vi har i lgbet af aret ogsa brugt resurser pa at reorganisere vores indsats pa brandalarmeringsomradet,
idet virksomheden tidligere har leveret automatiske brandalarmeringsanlaeg (ABA). Dette har fart til
fornyelse af gamle, og indgaelse af nye kontrakter vedr. ABA.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et skatteaktiv pa 396 tkr., da ledelsen vurderer, at dette kan anvendes til
modregning i fremtidige skattemaessige overskud, idet der forventes en forbedret indtjening i de
kommende regnskabsar.

Selskabet har udarbejdet budgetter som udviser, at det er sandsynligt at de skattemaessige underskud
kan udnyttes inden for en 5-arig periode. Da budgetterne er udarbejdet pa baggrund af forventninger
til udviklingen i selskabets indtjening og dermed fremtidige begivenheder, vurderes der at vaere
usikkerhed knyttet til malingen af skatteaktivet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Det er lykkedes at optimere kvaliteten af de forskellige anlaegstyper, som HP Alarm tilbyder sine
kunder. Vi har med succes andret vores produktvalg af centraludstyr til isaer de mellemstore og starre
anlaeg, og resultatet kan ses ved, at vi har minimeret fejlraten, ligesom vi har faet lettere ved at
servicere kunderne. Isar har vi haft gode erfaringer med at fejlrette en del problemer over
internettet, saledes at vi har undgaet at skulle kare ud til kunderne.

| juni ansatte vi vores anden sikringstekniker, og han er i arets lab blevet selvkarende, hvilket pa sigt er
en stor hjaelp i forhold til at lgse akut opstaede problemer. Der har vaeret udgifter forbundet med at
opstarte en ny tekniker (bil, vaerktej og uddannelse); men vi skenner at investeringen fremover vil vise
sig at vaere saerdeles positiv.

Da de nuvaerende ejere i 2012 kebte HP Alarm, havde virksomheden en overvaegt af private samt
mindre erhvervskunder. Det er lykkedes at udvikle denne portefalje, saledes at vi i stadig stigende grad
ogsa servicerer erhvervslivet.

P& baggrund af bl.a. de her naevnte faktorer, skenner ledelsen, at resultatet for 2016 er
tilfredsstillende, og alt peger pa, at den fremtidige drift vil blive mere og mere effektiv, ligesom
vaerdien af virksomheden stet vil vokse i takt med abonnementstilgangen og den fortsatte
konsolidering.

Ledelsen har i regnskabsaret revurderet levetiden pa goodwill og i denne forbindelse forlaenget
afskrivningsperioden fra 8 ar til 10 ar. Det er ledelsens vurdering at afskrivningsperioden pa 10 ar er
retvisende i forhold til den forventede gkonomiske levetid pa goodwill. Tilpasningen af
afskrivningsperiode har pavirket resultat far skat positivt med 78 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Seerlige risici

Som falge af tidligere ars realiserede underskud samt selskabets investeringer er det likvide beredskab
begraenset. Den fortsatte drift er saledes afhaengig af en opretholdelse af selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter samt en fremadrettet overskudsgivende drift.

Selskabets ledelse udarbejder lgbende handlingsplaner for forbedring af selskabets indtjening og
likviditet. Selskabets ledelse forventer, at der pa baggrund heraf kan opnas fortsat positiv indtjening i
de kommende regnskabsar.

Forventninger til fremtiden

Det er ledelsens sken, at virksomheden fremover i stgrre grad vil kunne gore sig gaeldende pa
erhvervssiden, ligesom vi vurderer, at virksomheden nu bedre vil vaere i stand til at servicere de
landsdaekkende butikskaeder. | den forbindelse, vil HP Alarm’s engagement i den nye
samarbejdsorganisation SikringsRingen, vaere et stort aktiv, nar vi fremover vil henvende os til kunder
uden for vores traditionelle interesseomrade i @stjylland.

Med indgangen til 2017 er vores to teknikere fuldt beskaeftiget maneder frem, ligesom vi til stadighed
har udliciteret arbejde til nogle af vores underentreprengrer. Derfor er det ledelsens plan at finde og
ansatte en erfaren sikringstekniker, sa snart det kan lade sig ggre.

Ar 2017 vil blive et ar med konsolidering af vores hidtidige virke samt med fokus pa en stabil og
moderat vaekst inden for erhvervssegmentet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2016
kr.

2.317.132
-1.764.628
-364.534
0

187.970

6.971
-182.929

12.012

-9.384

2.628

2.628

2.628

2015
kr.

2.084.761
-1.341.715
-325.324
-20.469
397.253

13.715
-141.909

269.059

-36.273

232.786

232.786

232.786
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GoodWill.evevviiiiiiiiiiiiiinnnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2016
kr.

1.965.504
3 1.965.504

86.172
4 86.172

37.863
5 37.863

2.089.539

760.231
760.231

1.470.224
97.778
395.793
19.499
152.150
2.135.444

0

2.895.675

4.985.214

2015
kr.

2.276.769
2.276.769

107.625
107.625

32.000
32.000

2.416.394

764.247
764.247

1.391.233
254.893
405.177

0
71.585
2.122.888

1

2.887.136

5.303.530
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

Geald til associerede virksomheder......coovvviiiiiiiiiiiiinnnnn..
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiini.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennens
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeuueen..
Geald, associerede virksomheder.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Anden gaeld.. oo e
Periodeafgraansningsposter......oovvieiiiiriiiiniinereineenennnenns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2016
kr.

625.000
33.302

658.302

585.212
414.743
999.955

190.000
161.722
427.265
252.917
887.272
1.407.781
3.326.957

4.326.912

4.985.214

10

2015
kr.

625.000
30.674

655.674

750.180
0
750.180

229.950
493.800
466.388

0
1.337.408
1.370.130
3.897.676

4.647.856

5.303.530
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

4 (2015: 3)

LN 08 Ga8EI .iunetiiriiieineeereeennnneeesseeasnnnecsseanns
PeNSIONEr.. ... i
Andre omkostninger til social sikring.......................
Andre personaleomkostninger.........ccovveviiiiiiiiinnen..

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........ccooveviiiiiiiiinnnin...

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.....cceeviiieieieieiiiineeeeeeennnnnns
Kostpris 31. december 2016............ccccevvivnninnnnn...

Afskrivninger 1. januar 2016......ccoeeviiiiiiiiennnnnnn..
Arets afskrivNiNger ........ouviuiiiiiiiiiiieeeeeeaen
Afskrivninger 31. december 2016.............cevvnenee..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

2016 2015
kr. kr.

1.640.891 1.248.900

85.713 28.736
30.585 47.739
7.439 16.340

1.764.628 1.341.715

9.384 36.273

9.384 36.273

Goodwill

.............................. 3.112.649
.............................. 3.112.649

.............................. 835.880
.............................. 311.265
.............................. 1.147.145

......................................... 1.965.504

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPris 1. JanUAr 2076, ...cceieiiiieetieeiiiieeeeeeeeineeeeeeeennnseeeeessnnnsseseenanns 258.636
LI LT T~ PP PP 85.705
Y ot 13T T PPt -170.000
Kostpris 31. december 2016........ccciiiiiiiiiiieiiiiiiieieeiteeieeeieeeneeaiaeanaenn 174.341
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2016......coeveiiiiieiriieereieereieereneeerenaeeannes 151.011
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivevevnininenen.. -116.111
Arets afsKIVIINGEr ..ucvuie it eaee 53.269
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........cccoeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiennnnns 88.169
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccccvevieiiiiiiieeninenneennnnn. 86.172

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 5
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
KOStPris 1. JANUA 2016, . .eeiineeirieerenneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes 32.000
B I (o 1o T PP 5.863
Kostpris 31. december 2016........cccoiiiiiiiiiitiiieieieeiteeiteeieeeieeanaeanaenn 37.863
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnn. 37.863
Egenkapital 6
Overfort
Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016.......ccovviiiiiiiiiiiiieiiinnennnnn, 625.000 30.674 655.674
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. 2.628 2.628
Egenkapital 31. december 2016..........c.cccoveiinennnnn, 625.000 33.302 658.302
Langfristede gaeldsforpligtelser 7
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan.........coeuveeienininninnen. 946.180 775.212 190.000 0
Geeld til associerede virksomheder 0 414.743 0 0
Leasingforpligtelser................... 33.950 0 0 0

980.130 1.189.955 190.000 0
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 120 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 50-58 mdr. med en samlet restleasingforpligtelse pa
659 tkr.
Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 35 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 30. juni 2017.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HP Alarm
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Selskabet har overfor pengeinstitut stillet sikkerhed pa 3.200 tkr. i form af virksomhedspant i
selskabets immaterielle anlaegsaktiver, materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og simple
fordringer. Vaerdien af de omfattede aktiver udger 4.282 tkr. pr. 31. december 2016.
Usikkerhed ved going concern 10
Som folge af tidligere ars realiserede underskud samt selskabets investeringer er det likvide
beredskab begranset. Den fortsatte drift er saledes afhaengig af en opretholdelse af
selskabets nuvaerende kreditfaciliteter samt en fremadrettet overskudsgivende drift.
Selskabets ledelse udarbejder lebende handlingsplaner for forbedring af selskabets indtjening
og likviditet. Selskabets ledelse forventer, at der pa baggrund heraf kan opnas fortsat positiv
indtjening i de kommende regnskabsar.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 11

Selskabet har indregnet et skatteaktiv pa 396 tkr., da ledelsen vurderer, at dette kan
anvendes til modregning i fremtidige skattemaessige overskud, idet der forventes en forbedret
indtjening i de kommende regnskabsar.

Selskabet har udarbejdet budgetter som udviser, at det er sandsynligt at de skattemaessige
underskud kan udnyttes inden for en 5-arig periode. Da budgetterne er udarbejdet pa
baggrund af forventninger til udviklingen i selskabets indtjening og dermed fremtidige
begivenheder, vurderes der at vaere usikkerhed knyttet til malingen af skatteaktivet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HP Alarm A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter vedreorende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.
Nettoomsaetning indregnes til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Afskrivning pa goodwill afspejler efter ledelsens vurdering den gkonomiske levetid for goodwill og er
fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den aktivitet, som goodwill
er knyttet til.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0-22 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



