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Faaborg Pharma ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021 for Faaborg Pharma ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 4. marts 2022
Direktion

Sten Gronved Nielsen

Bestyrelse

Claus Weaedeled Sten Grgnved Nielsen Pernille Rosager Nielsen
formand

Jan Knudsen
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Faaborg Pharma ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Faaborg Pharma ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Faaborg Pharma ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.
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Faaborg Pharma ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 4. marts 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Thomas Clausen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33711
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Faaborg Pharma ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Faaborg Pharma ApS
Markedspladsen 13A 1.
5600 Faaborg

CVR-nr.: 26 1907 70
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021
Hjemsted: FAABORG-MIDTFYN

Bestyrelse Claus Waedeled, formand
Sten Grgnved Nielsen
Pernille Rosager Nielsen
Jan Knudsen

Direktion Sten Gronved Nielsen

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Faaborg Pharma ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er fabrikation og handel samt anden hermed besleegtet virksomhed. Selskabets
hovedaktivitet bestar, i lighed med tidligere ar i produktion, af og handel med kosmetiske produkter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa kr. 31.438, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 4.824.351.

Selskabet har i regnskabsaret foretaget kapitalforhgjelse via overfersel fra frie reserver med ialt kr.
875.000.

Arets resultat er pavirket af forskydninger i lagerbeholdning hos ngglekunder, hvilket har pavirket
omseetningen negativt. Der er afholdt vaesentlige omkostninger til produktudvikling samt kvalitetssikring
pa baggrund af en bevidst strategi om kontinuerlig lancering af nye produkter. Derudover er der investeret
betydeligt i opbygning af organisationen samt it-systemer.

Endelig har stigninger i det generelle omkostningsniveau ogsa haft en negativ indflydelse pa arets
resultat.

Arets resultat betegnes af ledelsen som mindre tilfredsstillende, men det er samtidig ledelsens vurdering,
at selskabet nu er godt rustet fremadrettet, qua et staerkt produktprogram, en dygtig organisation og en
effektiv produktion.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

@ bakertilly 5



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort il gvrige lovpligtige reserver
Overfgrt til reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

@ bakertilly

Faaborg Pharma ApS

Note 2021 2020

kr.

1 6.979.843 11.290

2 -5.759.367 -4.971

1.220.476 6.319

-890.693 -961

-102.930 -54

226.853 5.304

3 1.925 0

4 -191.330 -177

37.448 5.127

5 -6.010 -1.135

31.438 3.992

0 -164

179.361 0

-147.923 4156

31.438 3.992
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Balance 31. december

Aktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Faaborg Pharma ApS

Note 2021 2020

kr. t.kr.
306.444 65
130.196 77
6 436.640 142
3.386.852 3.183
1.671.111 1.477
619.599 487
7 5.677.562 5.147
31.938 32
31.938 32
6.146.140 5.321
1.442.241 1.063
3.382.522 4.483
0 173
4.824.763 5.719
2.626.150 3.057
454.069 77
153.453 82
93.222 0
353.925 102
3.680.819 3.318
8.505.582 9.037
14.651.722 14.358
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Seerlige poster
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Faaborg Pharma ApS

Note 2021 2020
kr. t.kr.
1.000.000 125
229.833 50
3.594.518 4.618
8 4.824.351 4.793
310.700 211
310.700 211
614.389 1.020
481.816 476
9 1.096.205 1.496
9 438.000 438
4.453.162 2.890
1.585.716 1.764
69.845 174
0 1.182
1.873.743 1.410
8.420.466 7.858
9.516.671 9.354
14.651.722 14.358
10
1
12
1
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Kapitalforhgjelse ved overfgrsel af frie
reserver

Arets resultat
Egenkapital 31. december
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Faaborg Pharma ApS

Reserve for
udviklingsomko Overfort
Selskabskapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

125.000 50.472 4.617.441 4.792.913
875.000 179.361 -875.000 179.361

0 0 -147.923 -147.923

1.000.000 229.833 3.594.518 4.824.351
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Faaborg Pharma ApS

Noter

2021 2020
kr. t.kr.

1 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold
tilselskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom vaesentlige belgb af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af selskabets primaere drift.

Selskabet har i 2020 modtaget Isnkompensation som falge af Covid-19, der er indregnet under fglgende
regnskabsposter i resultatopggrelsen:

Andre driftsindtsegter 0 137

0 137

2 Personaleomkostninger

Lenninger 4.583.881 4.092
Pensioner 772.452 564
Andre omkostninger til social sikring 178.355 158
Andre personaleomkostninger 224.679 157

5.759.367 4.971
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 15 11

3 Andre finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.925 0

1.925 0

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.022 38
Andre finansielle omkostninger 189.308 139
191.330 177
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Noter

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Faaborg Pharma ApS

Serlige forudsaetninger vedrgrende udviklingsprojekter og skatteaktiver

Virksomhedens udviklingsprojekter bestar af udvikling af nye kosmetiske produkter.
Produktlancering og salg falger ledelsens planer for de enkelte produkter.

@ pakertilly

2021 2020
kr. t.kr.
-93.222 1.182
99.232 -47
6.010 1.135
Faerdiggjorte
udviklingsproje
kter Software
kr. kr.
766.705 131.670
302.866 124.819
1.069.571 256.489
701.997 54.862
61.130 71.431
763.127 126.293
306.444 130.196
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Faaborg Pharma ApS

Andre anlaeg, Forudbetaling
driftsmateriel Indretning af le-  for materielle
og inventar jede lokaler anlaegsaktiver
kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 6.252.790 1.845.005 486.840
Tilgang i arets lgb 979.059 248.650 619.599
Afgang i arets lgb 0 0 -486.840
Overfgrsler i arets lgb -71.553 0 0
Kostpris 31. december 7.160.296 2.093.655 619.599
Af- og nedskrivninger 1. januar 3.069.401 368.454 0
Arets afskrivninger 704.043 54.090 0
Af- og nedskrivninger 31. december 3.773.444 422 544 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 3.386.852 1.671.111 619.599
Egenkapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2021 2020 2019 2018 2017
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
januar 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Tilgang i aret 875.000 0 0 0 0
Selskabskapital 1.000.000 125.000 125.000 125.000 125.000
12
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Noter

9

Langfristede galdsforpligtelser

Faaborg Pharma ApS

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 1.457.573 1.052.389 438.000 0
Anden geeld 476.458 481.816 0 0
1.934.031 1.534.205 438.000 0
2021 2020
kr. t.kr.
10 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 381.959 237
Mellem 1 og 5 ar 630.907 260
1.012.866 497
Huslejeforpligtelser, uopsigelighed mellem 12 og 90 mdr. 2.402.724 2.595

11

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Faaborg Leve Produkter Holding ApS
(Administrationsselskab) og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Den samlede forpligtelse pr. 31.

december 2021 fremgar af arsrapporen for moderselskabet.

@ pakertilly
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Faaborg Pharma ApS

Noter

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev i lgsgre for i alt t.kr. 700 til sikkerhed for geeld til pengeinstitut.
Bogfart veerdi pr. 31. december 2021 udger t.kr. 3.386.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant pa t.kr. 6.000 med
sikkerhed i driftsmidler, driftsmateriel og goodwill samt lejerettigheder. Bogfert veerdi pr. 31. december

2021 udger t.kr. 10.837.

Selskabet har igennem Sparekassen Sjaelland-Fyn stillet garanti overfor skat pa t.kr. 30 i henhold til lov
om afgift af spiritus m.m.

Til sikkerhed for tilknyttede virksomheders mellemvarende med pengeinstitut er der afgivet
selvskyldnerkaution med solidarisk heeftelse.
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Faaborg Pharma ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Faaborg Pharma ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

/ndring i regnskabsmaessige skon

Ledelsen har revurderet skgn for materielle anlsegsaktivers levetid. Endringen har pavirket arets resultat
positivt med kr. 132.227.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Faaborg Pharma ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Faaborg Pharma ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0
Indretning af lejede lokaler 5-25 ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter kontante beholdninger i savel dansk som udenlandsk valuta.
Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

| reserven indregnes et belgb svarende til aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven reduceres, i takt
med at udviklingsomkostninger afskrives.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere be-
givenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfg-
re et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. september
2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden for Isnmodtagerens
pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden gaeld, som henholdsvis kortfristet og langfristet gaeld.
Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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