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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for MHH
Charlottenlund Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 23. maj 2016

Mi emicke Hansen
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i MHH Charlottenlund Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for MHH Charlottenlund Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Jjanuar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et 14n til en af selskabets aktionarer, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har som omtalt ovenfor i regnskabet ydet 1an til aktionzrer. Selskabet har i strid med
kildeskatteloven ikke indeholdt og indberettet skat heraf, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 23. maj 2016

srant Thornton

Saren | dulsen\
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet MHH Charlottenlund Holding ApS
Holmegardsvej 23
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 26 1817 39
Stiftet: 1. juli 2001
Hjemsted: Charlottenlund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Michael Hemicke Hansen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomheder N.H.H. Ejendom ApS, Gentofte

Micap Investment Management ApS, Kobenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at drive holding- og investeringsvirksomhed.

Usadvanlige forhold

Der har 1 arets lob ikke vaeret useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i arets lob ikke varet usikkerhed ved indregning eller méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinare resultat efter skat udger -172 tkr. mod 572 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MHH Charlottenlund Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges 1 danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

T'henhold til arsregnskabslovense § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindt@gter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgorelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmeassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nzrvaerende arsrapport, bindes ikke p4 opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henszttes til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
Jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generallorsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter MHH Charlottenlund Holding ApS som administrationsselskab so-
lidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royal-
ties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. tkr.
Bruttotab -60.325 -43
2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 331 -33
3 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -2.997 96
Andre finansielle indtegter 267.119 553
Ovrige finansielle omkostninger -376.216 -1
Resultat for skat -172.088 572
1 Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat -172.088 572
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 52.862 96
Overfores til overfort resultat 0 476
Disponeret fra overfort resultat -224.950 0
Disponeret i alt -172.088 572
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anl=zgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
kr. t.kr.
7.703.938 7.397
29.328 148
7.733.266 7.545
7.733.266 7.545
12.764 0
7.089 6
19.853
3.330.267 3.707
3.330.267 3.707
227.707 408
3.577.827 4.121
11.311.093 11.666
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Balance 31. december

Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 5.100.000 5.100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 131.713 96
Overfort resultat 2.185.290 2.593
Egenkapital i alt 7.417.003 7.789
Gzldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 3.878.337 3.866
Langfristede galdsforpligtelser i alt 3.878.337 3.866
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 10
Anden gald 753 1
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 15.753 11
Gzldsforpligtelser i alt 3.894.090 3.877
Passiver i alt 11.311.093 11.666
6 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2015 2014
kr t.kr
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 0
0 0
2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 7.739.583 7.740
Tilgang i arets lob 210.875 0
Kostpris 31. december 2015 7.950.458 7.740
Opskrivninger 1. januar 2015 -342.741 -310
Korrektion af tidligere opskrivning 95.890 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 331 -33
Opskrivninger 31. december 2015 -246.520 -343
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 7.703.938 7.397
I regnskabsposten indgar goodwill med 17.039 0

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos MHH

Charlottenlu

Egenkapital Arets resultat  d Holding ApS

Ejerandel kr. kr. kr.

N.H.H. Ejendom ApS, Gentofte 100 % 7.344.311 -52.531 7.344.311
Micap Investment Management

ApS, Kabenhavn 100 % 342.588 52.862 359.627

7.686.899 331 7.703.938
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 52.325 0
Tilgang i &rets lob 0 52
Afgang i arets lgb -20.000 0
Kostpris 31. december 2015 32.325 52
Opskrivninger 1. januar 2015 95.890 0
Korrektion af tidligere opskrivninger -95.890 0
Avrets resultat for afskrivninger pa goodwill -2.997 96
Opskrivninger 31. december 2015 -2.997 96
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 29.328 148
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig verdi
hos MHH
Charlottenlu
Egenkapital Arets resultat  d Holding ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Milestones Capital Standard
Program ApS, Kebenhavn 50 % 58.657 -5.993 29.328
58.657 -5.993 29.328
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
belgb i regn- deialt 31.
skabsaret  december 2015
Kategori Rentefod kr. kr.
Direktion 10,2% 0 12.764
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Grant Thornton, Statsautoriscret Revisionspartnerselskab

Noter

5.  Egenkapital

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 5.100.000 95.890 2.593.201 7.789.091
Regulering 0 -17.039 17.039 0
Resultatandel 0 52.862 0 52.862
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 -224.950 -224.950
Ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabséaret 0 0 -200.000 -200.000
Egenkapital 31. december
2015 5.100.000 131.713 2.185.290 7.417.003

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevaegelser pa
virksomhedskapitalen.

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgor estimeret maksimalt: 0
t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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