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|
| Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for Fenrisulven Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og arsregnskabet et retvisende bille
de af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadstrup, den 28. februar 2018

irektion

e Georg Romer

Bestyrelse //

g{foW '

onora Romer Michael Peder Herschend

\

Ole Georg Romer




Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Fenrisulven Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fenrisulven Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt penge-

stromsopgerelse for koncernen. Koncemregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1.

oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark.
Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregn-
skabet og arsregnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et ars-

regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortswtte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre Jedelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke

har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
derme skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutnin-

ger, som regnskabsbrugeme treffer pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-

mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncemregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakke-
ligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter

omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige skon og tilknyt-

tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om koncemens og selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasent-
lig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selska-

bet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og drsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sédan made, at der

gives et retvisende billede heraf.

. Opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i kon-
cernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernre-

visionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af revisionen samt betydelige re-

visionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.
1 tilknytning til vores revision af koncemregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overve-
je, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa

anden mdde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet eller drsregnskabet og

er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 28. februar 2018

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
C r. 1591 56 41

Peter Lund

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19771
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Hovedtal og nogletal for koncernen

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
tkr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr,

Resultatopgerelse:
Nettoomsztning 428.570 420.405 407.327 350.493 298.762
Bruttoresultat 127.513 125.856 109.198 99.170 81.305
Resultat af ordinzr primear drift 37433 31.310 22.655 19.286 16.411
Finansielle poster, netto -688 2.388 -12.698 -2.917 -2.678
Arets resultat 28.479 25.601 6.453 8.592 6.847
Balance:
Balancesum 380.961 374.207 351.460 331.331 269.871
Investeringer i materielle anlegsaktiver -14.939 -10.290 -33.548 -21.908 -10.213
Egenkapital 260.084 232.458 207.987 203.416 193.699
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 143 139 142 130 115
Nogletal i %:
Bruttomargin 29.8 299 26,8 283 272
Overskudsgrad (EBIT-margin) 8,7 74 5,6 5,5 5,5
Soliditetsgrad 67,5 61,0 59,2 61,4 71,8
Egenkapitalforrentning 11,5 11,4 3,1 43 3,6

Beregningen af hoved- og nogletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle punkter herfra.

Bruttoresultat x 100
Bruttomargin — e
Nettoomsztning

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Nettoomszaetning

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf




Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og Fenrisulven Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere 4r bestéet af at producere og markedsfore et bredt udvalg af
fliseklebere, fugemasser, spartelmasser, vadrumslosninger samt andre specialprodukter. Produktionen foregdr i modervirksomhedens

datterselskaber, mens modervirksomhedens primare aktivitet bestar af at eje kapitalandele i datterselskaberne.

Selskabets produkter salges primaert i Nord- og @steuropa.

Uszedvanlige forhold

Der er ikke indtradt nogen uszdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har ikke i aret vaeret nogen usikkerheder ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets nettoomsztning udger 428.570 t kr. mod 420.405 tkr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger 31.053 t.kr. mod 24.831 t.kr. sidste

4ar. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Koncernens likvide beredskab anses for at veere tilstrekkeligt, og selskabets likvide beholdning og adgang til likvider forventes at overstige de

behov, der métte opsté.

Den forventede udvikling

Med udgangspunkt i markedssituationen og de lagte planer forventer bestyrelsen i det kommende &r at realisere et resultat pé et tilsvarende

niveau som det realiserede 1 2016/17.

Seerlige risici
Driftsmassige risici:
Selskabets vasentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vare stzrkt positioneret pa de markeder, hvor koncernens produkter selges. Desuden

er det vesentligt for selskabet hele tiden at veere pé forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomréder.

Prisrisici:

Koncernen er ikke pavirket af serskilte forhold vedoerrende prisrisici, bortset fra almindelige markedsbestemte vilkar.

Valutarisici:
Det er koncemens politik at afdeekke kommercielle valutarisici. Det afdekkes ved aktiv brug af valutaterminsforretninger og andre finansielle

instrumenter.

Renterisici:
Da den renteberende nettogzld ikke udger et vasentligt beleb, vil moderate ®ndringer i renteniveauet

ikke have nogen vasentlig direkte effekt p4 indtjeningen.

Miljeforhold
Koncernen prioriterer pavirkningen af det eksterne milje hejt. Produktkvaliteten overvages derfor noje ligesom leveranderernes produkter

lobende vurderes og analyseres for at minimere enhver skadende virkning p& milject.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

I koncernens forretningsgrundlag indgér - som et afledt omrade til koncernens primzare aktivitet produktion og salg af flisekleebere, fugemasser,
spartelmasser, vadrumslesninger samt andre specialprodukter - at levere kvalitetsprodukter med en hej og ensartet funktionalitet inden for

mange forskellige anvendelsesomréder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager labende optimering af produkterne og udvider produktprogrammet. Disse aktiviieter vil ogsa piga i det kommende é&r.

Begivenheder efter regnskabsirets udisb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens finansielle stilling vesentligt.

Redegorelse for samfundsansvar

Koncernens produktioner er beliggende i de nordiske lande og @steuropiske lande.

Koncernen onsker at udvikie sin kemeforretning og mede sine strategiske udfordringer pa en ekonomisk og samfundsmessig forsvarlig made.
Dette betyder, at man bade vil leve op til lovgivningen i de lande og lokalsamfund, hvor man opererer, og at man vil gennemfore frivillige

aktiviteter og indsatser af samfundsansvarlig karakter for at né sine strategiske mal.

Miljer
Koncernen har fokus pa de miljepavirkninger som produktionen foresager. Koncernen har fokus pa reduktion af energiforbrug, bidrag til mindre
emissioner til luft, genbrug og substitution af kemikalier. Baggrunden herfor er at det er vores vurdering, at kundeme fremadrettet vil kreve

produkter, der har en lavere energianvendelse i driftsfasen.

Klimapavirkning
Som en del af Selskabets politikker for milje og samfundsansvar, har selskabet fokus pa klimapavirkningen fra selskabets produktion og trans-

port af sine produkter.

Arbejdsmilje:
Koncernen har en arbejdsmiljopolitik omfattende medarbejdertilfredshed og trivsel. Arbejdet med disse emner er forankret i

personalefunktionerne.

Menneskerettigheder:
Koncernen soger lobende at stotte og respektere beskyttelsen af internationalt anerkendte menneskerettigheder. Selskabet tilstreeber altid at drive
forretning pa en etisk og gennemsigtig méade, og for at sikre, at virksomhedens samarbejdspartnere ikke medvirker til krankelser af

menneskerettighederne.

Miiltal og politikker for det underreprasenterede kon

Koncernen tror p, at mangfoldighed blandt medarbejdemne, herunder ligelig fordeling af konnene, bidrager positivt til arbejdsmiljeet og styrker

virksomhedens performance og konkurrenceevne.




Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/1 2015/16
Note kr. kr. kr. kr.
1  Nettoomsztning 428.570.015 420.404.918 0 0
Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling 179.047 -2.123.037 0 0
Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer -253.600.724 -225.641.331 0 0
Andre eksterne omkostninger -47.602.328 -66.833.568 -364.375 -213.798
Omkostninger vedrorende
investeringsejendomme -33.355 49.439 -75.866 -100.609
Bruttoresultat 127.512.655 125.856.421 -440.241 -314.407
3 Personaleomkostninger -73.622.805 -76.342.992 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
anlzgsaktiver -16.457.125 -18.203.208 -211.474 -199.664
Driftsresultat 37.432.725 31.310.221 -651.715 -514.071
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 30.202.871 24.720.810
Indtzgter af kapitalandele i associerede
virksomheder 322.723 202.345 322.723 202.345
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 1.039.720 1.172.525
Andre finansielle indtagter 4.587.590 7.173.435 654.899 1.118.068
4  @vrige finansielle omkostninger -5.598.798 -4.987.520 -392.841 -1.843.017
Resultat for skat 36.744.240 33.698.481 31.175.657 24.856.660
Skat af drets resultat -8.265.398 -8.097.772 -122.546 -25.950
5  Arets resultat 28.478.842 25.600.709 31.053.111 24.830.710
Koncernens resultat fordeler sig séledes:
Anpartshavere i Fenrisulven Holding ApS 27.948.883 24.830.710
Minoritetsinteresser 529.959 769.999
28.478.842 25.600.709




Balance 30. september

Note

10
11

12

Alktiver

Anlzgsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver under udforelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeaferansningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
111.904.547 118.386.630 12.253.682 12.267.056
48.159.209 44.628.820 0 35.000
98.696 0 0 0
160.162.452 163.015.450 12.253.682 12.302.056
0 0 144.122.181 128.830.369
0 0 71.450.589 74.453.292
1.495.984 1.276.279 1.495.984 1.276.279
1.495.984 1.276.279 217.068.754 204.559.940
161.658.436 164.291.729 229.322.436 216.861.996
19.078.040 21.961.325 0 0
147.730 166.117 0 0
17.907.738 17.778.559 0 0
49975 0 0 0
37.183.483 39.906.001 0 0
80.637.078 74.565.071 0 0
0 0 195.620 0
1.195.988 1.274.956 168.976 157.497
0 0 5.954.874 3.597.645
5.444.366 800.815 1.157.682 1.015.149
4.063.056 2.350.883 243.698 181.877
91.340.488 78.991.725 7.720.850 4.952.168
14.243.613 10.676.898 8.825.613 6.742.968
14.243.613 10.676.898 8.825.613 6.742.968
76.535.087 80.340.716 11.970.078 9.731.324
219.302.671 209.915.340 28.516.541 21.426.460
380.961.107 374.207.069 257.838.977 238.288.456

10



Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 0 0 28.687.380 85.641.725
Overfort resultat 255.850.098 226.232.554 227.162.718 140.590.829
Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.000.000 2.000.000 1.000.000 2.000.000
Egenkapital for minoritetsinteresser 256.975.098 228.357.554 256.975.098 228.357.554
Minoritetsinteresser 3.108.629 4.100.701 0 0
Egenkapital i alt 260.083.727 232.458.255 256.975.098 228.357.554
Geldsforpligtelser
Geld til reatkreditinstitutter 11.770.411 12.796.240 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 4.443.574 4.755.434 0 0
Geld til pengeinstitutter 25.578.478 56.586.229 0 8.292.625
Leasingforpligtelser 5.459.114 1.895.018 0 0
Selskabsskat 2.435.673 1.732.185 0 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 49.687.250 77.765.106 0 8.292.625
Kortfristet del af langfristet gald 2.311.409 2.325412 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.258 114 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 34.559.357 28.744.307 0 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 733.877 1.510.276
Selskabsskat 5.542.549 5.165.426 0 0
Anden geld 28.752.400 27.736.770 130.002 128.001
15 Periodeafgransningsposter 19.157 11.679 0 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 71.190.130 63.983.708 863.879 1.638.277
Gealdsforpligtelser i alt 120.877.380 141.748.814 863.879 9.930.902
Passiver i alt 380.961.107 374.207.069 257.838.977 238.288.456

2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
16 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

17 Eventualposter

18  Finansielle risici

19 Nartstiende parter

11




Egenkapitalopgorelse for koncernen

Foresliet ud-

bytte for
Virksom- Overfortre-  regnskabs- Minoritetsin-
hedskapital sultat dret teresser
kr. kr, kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 2016 125.000 226.232.554 2.000.000 4.100.701
Udloddet udbytte 0 0 -2.000.000 0
Resultatandel 0 26.948.883 1.000.000 529.959
Regulering ifm. tilknyttede virksomheders kob af egne aktier 0 -1.087.471 0 0
Valutakursregulering, udenlandske virksomheder 0 746.403 0 0
@vrige reguleringer 0 3.009.729 0 0
Andel af udloddet udbytte 0 0 0 -459.000
Valutakursregulering 0 0 0 -327.662
Kob af kapitalandele fra minoriteter 0 0 0 -805.199
Salg af kapitalandele i datterselskab til minoriteter 0 0 0 69.830

125.000 255.850.098 1.000.000 3.108.629

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Virksom- veardis meto- Overfortre-  regnskabs-
hedskapital de sultat dret
kr. kr. kr. kr,
Egenkapital 1. oktober 2016 125.000  85.641.725 140.590.829 2.000.000
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000.000
Resultatandel 0 12.898.587  17.154.524 1.000.000
Valutakursreguleringer 0 -103.018 0 0
Overfort til overfort resultat i forbindelse med afgang 0 -69.417.365 0 0
Arets egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder 0 -332.549 0 0
Overfort fra nettoopskrivning i forbindelse med afgang 0 0 69417365 0

125,000  28.687.380 227.162.718 1.000.000
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Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Arets resultat 28.478.842 25.600.709
20  Reguleringer 27.708.710 23.281.813
21  Andring i driftskapital -2.861.899 -4.079.960
Pengestromme fra drift for finansielle poster 53.325.653 44.802.562
Renteindbetalinger og lignende 4.587.585 7.173.431
Renteudbetalinger og lignende -5.598.798 -4.987.520
Pengestrom fra ordinzr drift 52.314.440 46.988.473
Betalt selskabsskat -7.533.134 -2.448.777
Pengestromme fra driftsaktivitet 44,781.306 44.539.696
Kob af materielle anlegsaktiver -14.939.270 -10.290.357
Salg af materielle anlegsaktiver 425.894 284.332
Kob af finansielle anlegsaktiver 3215 2409
Keob og salg af verdipapirer -4.460.663 -5.713.872
Pengestromme fra investeringsaktivitet -18.970.824 -15.717.488
Optagelse af langfristet gaeld 720.747 289.696
Afdrag pé langfristet geld -27.519.975 -349.372
Kob af egne aktier -324.080 -233.026
Kontant kapitalnedszttelse -1.928.250 -3.872.500
Betalt udbytte, minoritetsaktionarer -459.000 -183.600
Betalt udbytte, hovedaktionar -2.000.000 -99.800
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -31.510.558 -4.448.602
Aindring i likvider -5.700.076 24.373.606
Likvider 1. oktober 2016 80.340.716 57.659.735
Valutakursreguleringer (likvider) 1.894.447 -1.692.625
Likvider 30. september 2017 76.535.087 80.340.716
Likvider
Likvide beholdninger 76.535.087 80.340.716
Likvider 30. september 2017 76.535.087 80.340.716
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Noter

1. Nettoomszztning

Koncemnens omsztning udgores af 10% i Danmark og 90% udenfor Danmark (mod 13% og 87% sidste 4r).

Det er ledelsens opfattelse, at oplysninger i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 96 om fordelingen af omswtningen pd
aktiviteter og geografiske omrader vil skabe en konkurrencemassig uensket opmerksomhed og fokusere pa koncernens kemeomrader
med risiko for, at oplysningerne vil bidrage til konkurrerende virksomheders strategiske beslutninger og dermed bevirke, at koncemen

kan lide betydelige tab.

Som et resultat heraf, har koncernen i henhold til Arsregnskabslovens § 96 stk. 3, valgt ikke at videregive disse oplysninger.

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
2. Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Samlet honorar til

Generalforsamlingsvalgte revisorer 600.722 774.025 156.600 245.000
: Honorar vedrerende lovpligtig
revision 527.442 742.171 130.000 245.000
Skattemassig radgivning 0 7.956 0 0
Erklzringsopgaver med sikkerhed 26.600 0 26.600 0
Andre ydelser 46.680 23.898 0 0
600.722 774.025 156.600 245.000
Koncern
2016/1 201511
kr. kr.
3. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 57.739.658 59.093.552
Pensioner 4.533.782 4.544.108
Andre omkostninger til social sikring 10.003.292 10.340.766
Personaleomkostninger i gvrigt 1.346.073 2.364.566
73.622.805 76.342.992
Direktion og bestyrelse 4.262.665 4.166.884
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 143 139

Der er ingen ansatte i modervirksomheden.
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Noter

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Udbytte for regnskabséret

Overfores til overfoert resultat

Disponeret i alt

Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2016

Omregning til valutakurs 30.
september 2017

Tilgang i rets leb

Kostpris 30. september 2017

Afskrivninger 1. oktober 2016

Omregning til valutakurs 30.
september 2017

Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmessig vardi 30.

september 2017

Koncern Modervirksomhed
2016/1 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
170.394 1.045.345 170.393 1.045.345
5.428.404 3.942.175 222.448 797.672
5.598.798 4.987.520 392.841 1.843.017

Modervirksomhed
2016/1 2015/1

kr. kr.
0 99.800
12.898.587 18.923.155
1.000.000 2.000.000
17.154.524 3.807.755
31.053.111 24.830.710

Koncern Modervirksomhed

30/9 2017 30/9 201 30/9 201 30/9 201

kr. kr. kr. kr.
189.321.350 188.705.007 13.521.182 13.521.182
-1.218.768 -736.222 0 0
557.653 1.352.565 163.100 0
188.660.235 189.321.350 13.684.282 13.521.182
-70.934.720 -65.271.140 -1.254.126 -1.089.462
237.662 524.045 0 0
-6.058.630 -6.187.625 -176.474 -164.664
-76.755.688 -70.934.720 -1.430.600 -1.254.126
111.904.547 118.386.630 12.253.682 12.267.056




Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 201 30/9 2017 30/9 2016
kr. kr. kr. kr.
7. Andre anleg, driftsmateriel og
inventar
Kostpris 1. oktober 2016 115.003.867 108.415.494 140.000 140.000
Korrektion som felge af &ndret
regnskabspraksis 0 824.907 0 0
Omregning til valutakurs 30.
september 2017 -379.872 -970.409 0 0
Tilgang i arets lob 14.282.921 8.937.793 0 0
Afgang i drets lob -4.049.200 -2.203.918 0 0
Kostpris 30. september 2017 124.857.716 115.003.867 140.000 140.000
Afskrivninger 1. oktober 2016 -70.375.047 -60.538.117 -105.000 -70.000
Korrektion som folge af endret
regnskabspraksis 0 -824.907 0 0
Omregning til valutakurs 30.
september 2017 259.960 699.375 0 0
Arets afskrivninger -10.468.374 -11.865.467 -35.000 -35.000
7 Korrektion af nedskrivning primo 164.300 164.982 0 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger
pé afthendede aktiver 3.720.654 1.989.087 0 0
Afskrivninger 30. september 2017 -76.698.507 -70.375.047 -140.000 -105.000
Regnskabsmzssig vaerdi 30.
september 2017 48.159.209 44.628.820 ' 0 35.000
Leasede aktiver indgér med en
regnskabsmassig verdi pa 6.727.255 2.917.834 0 0
8. Materielle anlzegsaktiver under
udforelse og forudbetalinger for
materielle anlegsaktiver
Tilgang i érets lob 98.696 0 0 0
Kostpris 30. september 2017 98.696 0 0 0
Regnskabsmassig veerdi 30.
september 2017 98.696 0 0 0




Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang i arets lob
Afgang i drets leb

Kostpris 30. september 2017

Opskrivninger 1. oktober 2016

Omregning til valutakurs

Arets resultat

Arets tilbageforsler pa afgang

Udbytte

Reg. ifm. tilknyttede virksomheders kob af egne aktier
Reg. ifm. tilknyttede virksontheders indlesning af aktier
Reg. ifm. tilknyttede virksomheders salg af kapitalandele
Andre kapitalbevagelser 5

Opskrivninger 30. september 2017

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmessig vaerdi 30. september 2017

Tilknyttede virksomheder:

mira byggeprodukter a/s
Gluemaster ApS

Mira Byggeprodukter Norge AS
Mira Ehitusmaterjalid OU

Mira Polska Sp. z. 0. 0.
Combimix AB

Cromos AB

Sleipner Holding Gadstrup ApS

Modervirksomhed
30/9 201 30/9 2016
kr. kr.
42.498.399 42.498.399
116.878.866 0
-42.498.399 0
116.878.866 42.498.399
84.417.365 69.821.414
0 -1.899.751
27.575.864 24.720.810
-69.417.365 0
-15.000.000 -6.000.000
0 29.470
0 -2.258.615
0 4.037
-332.549 0
27.243.315 84.417.365
0 1.914.605
0 1.914.605
144.122.181 128.830.369
Hjemsted Ejerandel
Roskilde 97.4 %
Roskilde 100,0 %
Norge 100,0 %
Estland 95,0 %
Polen 100,0 %
Sverige 100,0 %
Sverige 100,0 %
Roskilde 100,0 %
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Noter

Modervirksomhed
30/9 201 30/9 2016
kr. kr.
10. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Combimix AB 42.201.725 43.595.913
mira byggeprodukter Norge AS 21.069.679 21.069.679
Combimix ApS 10.515.280 11.702.305
Nedskrivning p4 tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder -2.336.095 -1.914.605
71.450.589 74.453.292
Koncern Modervirksomhed
30/9 201 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016
kr. kr. kr. kr.
11. ' Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 51.919 51.919 51.919 51.919
Kostpris 30. september 2017 51.919 51.919 51.919 51.919
Opskrivninger 1. oktober 2016 1.224.360 1.257.981 1.224.360 1.257.981
Omregning til valutakurs -103.018 -235.966 -103.018 -235.966
Arets resultat 322.723 202.345 322,723 202.345
Opskrivninger 30. september 2017 1.444.065 1.224.360 1.444.065 1.224.360
Regnskabsmassig vardi 30.
september 2017 1.495.984 1.276.279 1.495.984 1.276.279
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Mira Budmaterialy : Ukraine 50,0 %
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Noter

12.

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. oktober
2016

Udskudt skat skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat primo

Udskudt skat péhviler folgende
poster:

Materielle anlegsaktiver
Omsztningsaktiver

Kortfristet gld

Fremfort underskud fra tidligere &r

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016
kr. kr. kr. kr.
1.274.956 1.391.021 157.497 150.157
-3.863 -222.827 11.479 7.340
-75.105 106.762 0 0
1.195.988 1.274.956 168.976 157.497
-714.793 -703.966 168.976 157.497
-108.834 46.013 0 0
98.252 0 0 0
1.921.363 1.932.909 0 0
1.195.988 1.274.956 168.976 157.497
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 201
kr. kr. kr. kr.
13. Periodeafgrznsningsposter
Forudbetalt forsikring 1.215.523 949.697 13.593 13.385
Forudbetalt rente 132.791 146.455 132.791 146.455
Ejendomsskat 145.939 91.891 22.314 22.037
Forudbetalt len 153.245 25.665 0 0
Forudbetalt leasing 18.409 108.708 0 0
Ovrige forudbetalte omkostninger 2.397.149 1.028.467 75.000 0
4.063.056 2.350.883 243.698 181.877
14. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzld Gzld i alt Gald i alt
forste ar efter 5 ar 30/9 2017 30/9 2016
kr. kr. kr, kr,
Geld til realkreditinstitutter 1.036.000 7.710.703 12.806.411 13.832.240
Kreditinstitutter i ovrigt 0 4.443.574 4.443.574 4.755.434
Geld til pengeinstitutter 0 25.578.478 25.578.478 56.586.229
Leasingforpligtelser 1.275.409 2.551.714 6.734.522 3.184.430
2.311.409 40.284.469 49.562.985 78.358.333
15. Periodeafgransningsposter
Ovrige periodeafgransningsposter 19.157 11.679 0 0
19.157 11.679 0 0
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Noter

16.

17.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 17.249 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 30.
september 2017 udger 57.214 tkr.

Til sikkerhed for pengeinstitut i Norge, er der deponeret et ejerpantebrev pa i alt 1.740 tkr. Ejerpantebrevet giver pant i det norske

datterselskabs ejendom, hvis regnskabsmeassige veerdi pr. 30. september 2017 udger 15.900 t.kr.

Koncernen har stillet garantier overfor leverandorer for et samlet belob pa 281 t kr. (Combimix AB)

Koncernen har stillet arbejdsgarantier til en kunde pa 496 tkr. (Combimix AB)

Modervirksomhed:
Til sikkerhed for alt mellemverende med banken i den koncernforbundne dattervirksomhed Combimix AB har selskabet kautioneret

med et beleb svarende til 12.726 t.kr.

Selskabet har kautioneret, i form af selvskyldner kaution, for alt gzld til pengeinstitut for den koncernforbundne dattervirksomhed Mira
Ehitusmaterjalid OU. Kautionen omfatter i &r en kassekredit samt et 1in optaget i CHF. Lanets hovedstol udger 3.951 t.chf. Kautionens

storrelse svarer til den aktuelle forpligtelse pr. 30. september 2017 som udger i alt 25.599 tkr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Koncemn, leasingforpligtelser:

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig 4rlig leasingydelse pa 73 tkr. Leasingkontrakterne har en

restlobetid pa 20 méaneder og en samlet restleasingydelse pa 400 tkr.
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegranset og solidarisk

med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til

at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 5.557 tkr. Hefielse vedrorende forplig-

telse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret maksimalt: 99.927 tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selskabets haftelse udgor et andet belob.
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18. Finansielle risici

Renterisici

Koncern:
Koncernen har, p et af koncemens langfristede 1an, indgdet renteswapaftale af variabelt forrentede Ian til fast rente, og dermed i en
periode konverteret fra en variabel rente til en fast rente. Den indglede swap er pa 12.855 tkr. med en fast rente pa 1,36% p.a., og

udleber den 28. juni 2030.

P4 balancedagen har kontrakten en negativ veerdi pa 388 tkr. Vardireguleringen er ikke indregnet i regnskabet, da det er ledelsens

holdning, at lanet holdes til udleb.

19. Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Ole Georg Romer Hovedaktionzr
Sasserupvej 13

Sestrup

4300 Holbzk

Transaktioner

Arets transaktioner med nzrtstdende parter er foregéet pa markedsvilkar.

Koncern
2016/17 2015/1
kr. kr.
20. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 16.457.125 18.203.208
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder -322.723 -202.345
Andre finansielle indtagter -4.587.590 -7.173.435
Ovrige finansielle omkostninger 5.598.798 4.987.520
Skat af arets resultat 8.265.398 8.097.772
Andring andre skatter -712.027 -630.907
Ovrige reguleringer 3.009.729 0
27.708.710 23.281.813
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Noter

21.

Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender

ZAndring i leverandorgeld og anden geld

Koncern
2016/17 2015/1
kr. kr.
2.722.518 -2.048.689
-12.427.731 -1.100.303
6.843.314 -930.968
-2.861.899 -4.079.960

23




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fenrisulven Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Assrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling
I resultatopgorelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1
resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsier

som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har vzret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets verdi kan méles palide

ligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga koncemnen, og forpligtelsens vardi kan mé

les pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver en-

kelt regnskabspost.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten aflegges, og som vedrorer forhold,

der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kur-

sen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatop-

gorelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at veere investeringsaktiver males til kursen

pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstzndige enheder, omregnes resultatopgorel-
serne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet
ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved drets begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Dette gxlder ogsé kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens

valutakurser.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fenrisulven Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori Fenrisulven Holding ApS di-
rekte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-

cierede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzegter og omkostninger, akticbesiddelser, interne mellemvarender og udbytter

samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders handelsvardi af nettoaktiver

og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunkiet inklusiv ikke afskrevet goodwill og for-

ventede omkostninger til salg eller afvikling,

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmeassige andel af de tilknyt-
tede virksomheders resultat og egenkapital reguleres rligt og preesenteres serskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en serskilt hovedpost un-

der egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaztning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt ind-
teegten kan opgores palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-

bindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle lea

singomkostninger.

Lejeindtegter og omkostninger vedrorende udlejningsejendomme

Lejeindtzgter og omkostninger vedrerende udlejningsejendomme indeholder omkostninger vedrorende drift af ejendomme, reparations- og ved-

ligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets

medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anlzgsaktiver.

Finansielle indtgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrorende finansielle aktiver og

forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

25



Anvendt regnskabspraksis

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknytiede virksomheders resultat efter skat efter

fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat ef-

ter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngoodwill.
Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til

Arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sam-

beskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der

har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tillaxg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Ovrige materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fast

settes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaeessige veerdi, ophorer afskrivningen.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt

skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget

ibrug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden p4 de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 15-30 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Smaaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlzgsaktiver opgores som forskellen metiem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og

den regnskabsmassige verdi p salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (fi-
nansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt

leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens

lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i re-
sultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under

eventualposter.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens

regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ure-aliserede koncerninter

ne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes
som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte

forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra titknyttede virksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrverende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 4rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes

frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres som forskellen meliem afstéelsessummen
og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunkiet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg

eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til

denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produk-
tionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning p4 maski-
ner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Léneom-

kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével frerdiggerelsesomkostninger som omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien faststtes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgs-

pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med

henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsvardi (borskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i for-

hold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tids-

punktet for vedtagelse p4 den ordinzre generalforsamling (deklarationstidspunktet).
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Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé grundlag af arets forventede skatteplig
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodeha-vender og -forpligtelser

prasenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Fenrisulven Holding ApS som administrationsseiskab solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe

derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa

grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-

ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat

forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfol-
gende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For obligations-
1an svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som ldnets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en
over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunkiet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsaktivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret,

arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og afslutning.
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Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital samt betalt selskabs-

skat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af mate-

rielle og finansielle anlzgsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabskapital og omkostninger forbundet her

med. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag pé renteberende gald og betaling af udbytte til sel-skabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede verdipapirer med en lobetid under 3

méneder, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizndringer.
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