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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 for Karvil Biler A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 9. december 2019

Direktion

Brian Bellingtoft
direktor

Bestyrelse

Michael Clemmensen Brian Bellingtoft Villy Bgllingtoft
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Karvil Biler A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Karvil Biler A/S for regnskabséaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 9. december 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen Claus Damhave
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23318 mne34166

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Karvil Biler A/S
Faaborgvej 149
5250 Odense SV

Telefon: 66170080
Telefax: 66170382
E-mail: salg@karvil-biler.dk
Hjemmeside: www.karvil.dk

CVR-nr.: 26 17 24 03
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse Michael Clemmensen, formand
Brian Bellingtoft
Villy Bellingtoft

Direktion Brian Bellingtoft

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
5000 Odense C

Advokat Focus Advokater
Englandsgade 25
5000 Odense C
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 56.949 38.058 22.021 18.852 19.911
Resultat af ordinaer primeer drift 2.589 4.209 3.430 2.990 5.456
Resultat af finansielle poster -2.276 -1.407 -1.091 -1.189 -1.783
Arets resultat 200 2173 1.817 1.402 2.824
Balance

Balancesum 98.989 66.884 61.283 45.208 41.837
Egenkapital 21.026 15.764 13.591 11.774 10.372
Investering i materielle anlaegsaktiver 3.104 497 -1.321 3.786 0
Antal medarbejdere 125 78 75 69 59
Nogletal i %

Afkastningsgrad 2,6% 6,3% 5,6% 6,6% 13,0%
Soliditetsgrad 21,2% 23,6% 22,2% 26,0% 24,8%
Forrentning af egenkapital 1,1% 14,8% 14,3% 12,7% 31,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er salg af nye personbiler og varevogne.

Dertil kommer salg af brugte biler af alle maerker samt aktiviteter i fobindelse med eftermarkedet.
Virksomheden har afdelinger i Odense, Svendborg, Middelfart og Fredericia.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et overskud pa DKK 199.519, og selskabets balance pr. 30.
september 2019 udviser en egenkapital pd DKK 21.025.988.

Selskabet er fusioneret med sgsterselskabet Karvil Biler I A/S med regnskabsmaessig virkningsdato 1.
oktober 2018. I forbindelse med sammenlagningen har selskabet valgt at anvende bogfert veerdi metoden,
hvorfor der ikke er sket tilpasning af ssmmenligningstal. Nettoeffekt ved fusion er indregnet direkte pa
egenkapitalen.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Arets resultat er negativt pavirket af politiske diskussioner omkring den gronne omstilling. Disse
diskussioner har i regnskabséret skabt stor usikkerhed hos forbrugerne og medfert tilbageholdenhed
omkring investering i nye og brugte biler.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Generelt er autobranchen meget athengig af den samfunds- og privatekonomiske udvikling, ligesom
bilsalget er nemt pavirkeligt af politisk indblanden i branchen, herunder omlaegninger af
registreringsafgift, gron omstilling mv.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer et forbedret resultat for det kommende regnskabsar, hvor arets resultat for skat
forventes positivt i niveauet DKK 2-4 mio.

Forskning og udvikling

Selskabet atholder ikke omkostninger til forskning. Selskabets ansatte uddannes lgbende, séledes de folger
med udviklingen indenfor selskabets forretning.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Selskabet laegger vaegt pa miljeforhold og arbejder lobende pa at sikre optimale arbejdsbetingelser for
vaerkstedsmedarbejdere mv. og pd at minimere den miljomassige pavirkning af omgivelserne.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for 2018/19 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK
56.948.844 38.057.829
1 -53.057.354 -33.110.267
-1.302.528 -738.937
-11.583 0
2.577.379 4.208.625
2 408.900 188.311
-2.684.480 -1.595.632
301.799 2.801.304
3 -102.280 -627.886
199.519 2.173.418
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.512.350 687.177
Indretning af lejede lokaler 5.789.463 3.303.859
Materielle anlaegsaktiver 4 7.301.813 3.991.036
Andre veerdipapirer og kapitalandele 372.868 37.068
Deposita 3.199.697 340.250
Finansielle anlagsaktiver 5 3.572.565 377.318
Anlaegsaktiver 10.874.378 4.368.354
Varebeholdninger 6 48.416.422 34.985.980
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.700.623 10.359.298
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.280.902 14.628.032
Andre tilgodehavender 1.279.427 1.050.608
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 19.372 0
Periodeafgreensningsposter 7 1.932.706 1.413.565
Tilgodehavender 39.213.030 27.451.503
Likvide beholdninger 485.209 78.171
Omsatningsaktiver 88.114.661 62.515.654
Aktiver 98.989.039 66.884.008
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 3.965.000 3.000.000
Overfort resultat 16.060.988 12.763.930
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital 21.025.988 15.763.930
Henseettelse til udskudt skat 9 563.580 105.000
Hensatte forpligtelser 563.580 105.000
Leasingforpligtelser 1.510.443 642.090
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.510.443 642.090
Kreditinstitutter 25.382.816 9.923.247
Leasingforpligtelser 10 13.939.799 15.130.859
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.231.330 12.105.069
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 0 667.282
Anden geeld 16.318.347 10.891.368
Periodeafgreensningsposter 11 1.016.736 1.655.163
Kortfristede gaeldsforpligtelser 75.889.028 50.372.988
Geaeldsforpligtelser 77.399.471 51.015.078
Passiver 98.989.039 66.884.008
Resultatdisponering 8
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter 13
Begivenheder efter balancedagen 14
Anvendt regnskabspraksis 15
|5
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. oktober 3.000.000 12.763.930 0 15.763.930
Nettoeffekt som fglge af fusion efter bogfart
veerdi metoden 965.000 4.097.539 0 5.062.539
Korrigeret egenkapital 1. oktober 3.965.000 16.861.469 0 20.826.469
Arets resultat 0 -800.481 1.000.000 199.519
Egenkapital 30. september 3.965.000 16.060.988 1.000.000 21.025.988
58
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2018/19 2017/18
DKK DKK

49.557.783 30.918.749
2.820.484 1.759.648
672.211 431.870
6.876 0
53.057.354 33.110.267
1.369.088 1.410.861
125 78
364.284 163.146
44.616 25.165
408.900 188.311
-19.372 667.282
93.580 -39.396
28.072 0
102.280 627.886
13



Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. oktober

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler | alt

DKK DKK DKK
1.328.030 4.684.695 6.012.725
146.071 2.891.944 3.038.015
1.194.869 1.908.631 3.103.500
-25.000 0 -25.000
2.643.970 9.485.270 12.129.240
640.853 1.380.836 2.021.689
131.488 1.382.139 1.513.627
369.696 932.832 1.302.528
-10.417 0 -10.417
1.131.620 3.695.807 4.827.427
1.512.350 5.789.463 7.301.813

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita

DKK DKK
37.068 340.250
37.068 2.859.447
298.732 0
372.868 3.199.697
372.868 3.199.697
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Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18
DKK DKK
6 Varebeholdninger
Faerdigvarer og handelsvarer 48.416.422 34.985.980
48.416.422 34.985.980

| den bogferte veerdi af varebeholdninger indgar finansielt leasede biler med 16.465 TDKK pr. 30. september
2019 og 16.925 TDKK pr. 30. september 2018.

7  Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsperioder.

8 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Overfort resultat -800.481 2.173.418
199.519 2.173.418

9 Henszettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. oktober 105.000 144.396
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 93.580 -39.396
Tilgang ved fusion 365.000 0
Henseettelse til udskudt skat 30. september 563.580 105.000
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Noter til arsregnskabet
10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2018/19 2017/18
DKK DKK
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 1.510.443 642.090
Langfristet del 1.510.443 642.090
Inden for 1 &r 13.939.799 15.130.859
15.450.242 15.772.949

11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfelgende regnskabsar.
12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Virksomhedspant pa i alt TDKK 40.000, der giver pant i andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, varebeholdning samt simple fordringer til en
samlet regnskabsmeaessig veerdi af 75.603.367 49.663.155
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6-91 mdr. 14.468.996 12.592.044
Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har afgivet selskyldnerkaution for s@sterselskaber og

moderselskabets mellemvaerende med Nordea Bank A/S, som er
maksimeret til 87.157.640 33.726.757
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Noter til arsregnskabet
12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)
Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for B. Bellingtoft Holding ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

13 Nazertstiaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Brian Bgllingtoft Hovedaktionaer
B. Ballingtoft Holding ApS Moderselskab

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfgort
transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder
eller andre naertstaende parter.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

B. Ballingtoft Holding ApS Odense
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Noter til arsregnskabet
14 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwe
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karvil Biler A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Selskabet er fusioneret med s@sterselskabet Karvil Biler I A/S med regnskabsmassig virkningsdato 1.
oktober 2018. I forbindelse med sammenlagningen har selskabet valgt at anvende bogfert veerdi metoden,
hvorfor der ikke er sket tilpasning af ssmmenligningstal. Nettoeffekt ved fusion er indregnet direkte pa
egenkapitalen.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
B. Bollingtoft Holding ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1anerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
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ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dennes 100% ejede dattervirksomheder. Selskabs-
skatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
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hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter aktier der ikke handles pa et aktivt
marked, som males kostpris eller en lavere genindvindingsvardi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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