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ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Michael Jeppesen Holdings ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2019 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

L edd sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Gentofte, den 1. oktober 2020

Direktion

Michael Jeppesen
Direkter
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ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhaengige revisor s erkleering om udvidet gennemgang

Til anpartshavernei Michad Jeppesen Holdings ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michael Jeppesen Holdings ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgere se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vares udvidede gennemgang i overensstemmel se med Erhvervsstyrelsens erkleaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbeides efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
af snittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhamngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkedigt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Vaesentlig usikker hed vedr grende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at der er usikkerhed knyttet til selskabets
kapitalberedskab. Det er leddsens vurdering, at koncernens kreditfaciliteter opretholdes og at salget af
koncernforbundet selskabs aktiviteter gennemferes, samt at der i 2020 opnds et vasentlig forbedret
koncernoverskud gennem indtjening og omkostningsminimering. Vi har ikke fundet anledning til anden
vurdering. Der henvisestil note 1.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Leddsen har ansvaret for udarbegjdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemme -
se med arsregnskabsloven. Leddsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledd sen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvige ser
dler fgl.

Ved udarbgjddsen af arsregnskabet er leddsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre leddsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften dler ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor s erkleering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa& at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespargsler til leddsen og, hvor det er

hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Leddsen er ansvarlig for |edd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledd sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om | edd sesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledd sesberetnin-
gen og i den forbinddse overveje, om lede sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eler pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overvee, om ledd sesheretningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edd sesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fglinformation i ledd sesberetningen.

K gbenhavn, den 1. oktober 2020

ReviPoint
Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.31 6115 20

Morten Willemar Kristensen
statsautoriseret revisor
mne34348
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Sel skabsoplysninger

Selskabet Michael Jeppesen Holdings ApS
Noras Sideve 2
2920 Charlottenlund

CVR-mnr.: 26164575

Stiftet: 13. juli 2001

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar 2019 - 31. december 2019
Direktion Michael Jeppesen, Direktar
Revision ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

Ragnagade 7

2100 K gbenhavn @
Dattervirksomhed Mu.st ApS, Kgbenhavn
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L edelsesber etning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at besidde aktier og anparter i andre sel skaber som
er anlagysinvestering og forvalte selskabets midler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Ledelsen anser arets resultat som forventet, set i forhold til, at den samlede koncern har igangsat en sterre
vakststrategi i aret. Selskabets ledd se forventer af 2020, trods udfordringerne i 2019 samt COVID19, at
der kommer en positiv udvikling i selskabet, hvilket vil betyde en forgget aktivitet og indtjening. Den
igangsatte proces omkring investering dler frasalg af datterselskabs underselskabs |P-produkter i 2019,
fortsatte i 2020 mod en afdlutning i Q1, men pga COVID19 trak forhandlingerne ud, og processen
forventes farst afduttet efter regnskabsafl aggge sen.

For omtale af going concern henvisestil note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Pa baggrund af den store usikkerhed i samfundet som COVID-19 har skabt, og usikkerheden om
situationens varighed, e det pa nuvagrende tidspunkt ikke muligt at udlede en fuld vurdering af de
@konomiske konsekvenser, som COVID-19 kan fa for selskabet.

Pa nuvaarende tidspunkt forventes der alene en indirekte pavirkning via de underliggende investeringer, men
ikke en direkte indvirkning pa det forventede resultat for det kommende ar.

Michael Jeppesen Holdings ApS - Arsrapport for 2019 5



ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Jeppesen Holdings ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkdte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.
| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardireguleringer
af finansidle aktiver og forpligteser. | resultatopgarelsen indregnes ligd edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordde vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaadi kan mdles paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordde vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veardi kan males paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkdt regnskabspost.

Visse finansidle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprinddig kostpris med fradrag af eventuel -
le afdrag samt tilla/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelen mellem kostpris og homindt
begb. Herved forddes kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaae aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansidle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de begb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt andre finansidle indtasgter
fra associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eiminering af intern avance dler tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaey af
negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuele selskabsskat og aandring i udskudt skat, indregnes i resultatopgearel-
sen med den dd, der kan henferestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskathingen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).

Balancen

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede vir ksomheder

Kapitalanddei tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
masssige andd af virksomhedernes regnskabsmeaessige indre vagdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-

dens regnskabspraksis med fradrag dler tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
laeg eler fradrag af resterendevadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtage sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaardi indreg-
nes uden vaadi, og et eventudt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andd af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholddigt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb un-
der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelsettil at dak-
ke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalanddei tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vagdis metode i det omfang, den regn-skabs

maessige vagdi overstiger kastprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nagvagende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an
dre egenkapitalbevamdser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede dler nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffe sestidspunktet. Solgte €
ler afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eler tab ved afhaanddse af tilknyttede virksomheder og associ erede virksomheder opgeres som
forskellen mellem af stdel sessummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnesi resultatopgerelsen under finansiele poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nomind vaadi. Der nedskri-
vestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indrevaer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vagrdis metade ontfatter nettoopskrivning af kapitalandelei datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan dimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eler aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagdse pa den ordinagre generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Sel skabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtigeindkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtigeind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eler samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Michael Jeppesen Holdings ApS som administrationsselskab solida
risk og ubegramnset over for skattemyndighederne for sel skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ” Tilgodehavende sel skabsskat”
eler " Skyldig sel skabsskat” .

Gaddsforpligteser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nomind vaardi.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttotab -9.881 -15.563
Indtaagter af kapitalanddei tilknyttede virksomheder -1.755.063 715.373
Indteggter af kapitalandelei associ erede virksomheder 88.650 74.630
@vrigefinansidle omkaostninger 0 -317
Resultat for skat -1.676.294 774.123

2 Skat af aretsresultat -5.547 -5.184
Aretsresultat -1.681.841 768.939
Fordag til resultatdisponering:

Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -1.821.478 641.603
Udbytte for regnskabsaret 0 108.000
Overfarestil overfart resultat 139.637 19.336
Disponeret i alt -1.681.841 768.939
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
3 Kapitalanddei tilknyttede virksomheder 0 1.997.627
4 Kapitalanddei associerede virksomheder 160.780 74.630
Finansidle anlagysaktiver i alt 160.780 2.072.257
Anlaggsaktiver i alt 160.780 2.072.257

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 594.129 56.479
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 117.500 80.000
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 154 340.034
Andre tilgodehavender 76.000 0
Tilgodehavender i alt 787.783 476.513
Likvide beholdninger 5.769 42.604
Omsaetningsaktiver i alt 793.552 519.117
Aktiver i alt 954.332 2.591.374
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 80.779 1.902.257
Overfart resultat 257.838 118.201
Foresl et udbytte for regnskabsaret 0 108.000
Egenkapital i alt 463.617 2.253.458
Gaddsforpligte ser
Gadd til selskabsddtagere og leddse 163.697 75.482
Selskabsskat 0 203.610
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 44,948
Anden gadd 327.018 13.876
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 490.715 337.916
Gaddsforpligteser i alt 490.715 337.916
Passiver i alt 954.332 2.591.374
1 Uskkerhed om going concern
5 Pantsatninger og sikker hedsstillelser
6 Eventualposter
Michael Jeppesen Holdings ApS - Arsrapport for 2019 11
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Egenkapitalopger else
Reserve for net-
toopskrivning Fored det udbyt-
Virksomheds-  efter denindre Overfart tefor regnskabs
kapital  vexrdismetode resultat aret | alt
Egenkapital 1.
januar 2019 125.000 1.902.257 118.201 108.000 2.253.458
Udloddet
udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Resultatandd 0 -1.821.478 139.637 0 -1.681.841
125.000 80.779 257.838 0 463.617
Michael Jeppesen Holdings ApS - Arsrapport for 2019 12
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Noter

2019 2018

1 Usikker hed om going concern
Selskabet udger den ultimativt hadtende for koncernens finansiering. Der henvises til de
underliggende enheders Arsrapporter for individuel vurdering og redegere ser.

| 2019 er der foretaget massive investeringer i datterselskaberne og flere af datterselskaberne har
realiseret negative resultat som har gget koncerngaddsbyrden. Koncernledd sen har efter statusdagen
indledt en forhandling om frasalg af IP aktiviteter i koncernforbundet datterselskab, hvor provenuet
fra forventet frasalg, ultimativt vil kunnetilga dette selskab. Closing af salget forventes farst at vaare
pa plads efter regnskabsaf|aeggel sen.

Selskabets har med selskabets bankforbindel se faet tilsagn om opretholdelse af koncernens kredit-
faciliteter, hvor en fortsat forlaengese i 2020 er betinget af en rakke udfald opnas, herunder kon-
cernresultater og salg af aktiviteter mv.

Leddsen har ved regnskabsaflasggel sen forudsat, at ovenstaende forhold realiseres og opnas, og har
derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

2. Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat -154 -3.476
Regulering af tidligere ars skat 5.701 8.660
5.547 5184
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 125.000 125.000
Kostpris 31. december 2019 125.000 125.000
Opskrivninger 1. januar 2019 1.872.627 1.260.654
Udbytte -1.000.000 -103.400
Op- og nedskrivninger, Arets resultat -1.755.063 670.704
Op- og nedskrivninger, Arets op- og nedskrivninger. 0 44.669
Opskrivninger 31. december 2019 -882.436 1.872.627
Modregnet i tilgodehavender 757.436 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtel ser 757.436 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 0 1.997.627
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerande
Mu.st ApS K gbenhavn 100 %
Kapitalandele i associer ede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 45.000 45.000
Tilgangi dretslab 35.000 0
Kostpris 31. december 2019 80.000 45.000
Opskrivninger 1. januar 2019 29.630 -45.000
Udbytte -37.500 0
Op- og nedskrivninger, Arets resultat 35.723 461.374
Op- og nedskrivninger, Arets op- og nedskrivninger 52.927 -386.744
Opskrivninger 31. december 2019 80.780 29.630
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 160.780 74.630
Associer ede virksomheder :
Hjemsted Ejerande
Mu.st Production ApS K gbenhavn 50 %
4Step ApS Frederiksberg 50 %
Mu.st Homie ApS K gbenhavn 42,5 %
Michael Jeppesen Holdings ApS - Arsrapport for 2019 14
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Noter

5. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for tilknyttet selskabs bankengagement pr. 31.12.2019 e de dillet selvskyldner-
kaution med @vrige koncernforbundne selskaber.

Pa statusdagen udger det samlede anvendte engegament -1.307 t.kr.

6. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter fra og med

regnskabsaret 2012 ubegraamset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.
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