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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2018 for Michael
Jeppesen Holdings ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsioven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2018.
Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen omhandler, og beskriver dei selskabet vassentlige risici og usikkerheds-

faktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Charlottenlund, den 21. mg 2019

| direktionen:
Michael Jeppesen

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalggernei Michael Jeppesen Holdings ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Michael Jeppesen Holdings ApS for regnskabsaret 2018 pa
grundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmel ser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen heraf, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaingsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstasndigheden af de oplysninger, De har
givet ostil brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs oven.

Kgbenhavn, den 21. maj 2019
ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.3161 1520

Morten Willemar Kristensen
statsautoriseret revisor
MNE34348
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er at drive handel og industri, samt at besidde aktier og anparter i andre
selskaber som er anlagysinvestering og forvalte selskabets midler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 768.939.
Egenkapitalen udger kr. 2.253.458.

Aretsresultat anses som tilfredsstillende og et tydeligt resultat af fokus p& koncernens strategi samt
ikke mindst implementering heraf. Der henvisestil de underliggende regnskaber for de avrige
selskaber i koncerngruppen MU.ST for vurdering af koncernresultatet.

| forbindelse med styrkelsen og yderligere tiltag pa koncernens vakststrategi er der hjemtaget ny
finansiering i 2019.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsarets afsutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Michael Jeppesen Holdings ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabs ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, , med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har bed uttet ikke at |ade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af dei arsregnskabslovens §110 opregnede sterrel seskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Gener elt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som
falge af andrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan maes palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtel sens vaardi kan males pdideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillagg/fradrag af den akkumulerede af skrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtesgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposten ” andre eksterne omkostninger”.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt andre finansielle
indtaggter og omkostninger fratilknyttede og associerede virksomheder.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet har vaaret sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder i aret.

Sel skabet fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af sel skabet.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder malestil den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaadi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i tilknyttede og associerede virksomheder,
henlagyges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis
metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden,
og reguleres med andre egenkapitalbevasgel ser i tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi, malestil O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af
den negative indre vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
masssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under
hensatte forpligtel ser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at
dakke dattervirksomhedens underbal ance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheders netto-aktiver pa salgstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Andretilgodehavender

Tilgodehavende skat, og @vrige tilgodehavender der beholdes il udlgb, malestil amortiseret
kostpris, som normalt svarer til nominel vaadi. Vaadien reduceres med nedskrivning til
imadegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens indestéende i pengeingtitutter. Likvide
beholdninger indregnes il dagsvaadi.

Egenkapital

Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensadtel ser og gaddsforpligtel ser.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtelser, der omfatter anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nomine vaadi.
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Resultatopger else for 2018

2018 2017
Note kr. kr.
BRUTTORESULTAT -15.563 -5.175
Indtaggter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 715.373 -588.372
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder 1 74.630 0
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 0 14.369
@vrige finansielle omkostninger -317 -121
RESULTAT F@R SKAT 774.123 -579.299
Skat af arets resultat 2 -5.184 -1.996
ARETSRESULTAT 768.939 -581.295
Fordlag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 641.603 -588.372
Overfert resultat 19.336 -96.323
Fordlag til udbytte for regnskabsaret 108.000 103.400

768.939 -581.295
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Balance pr. 31. december 2018

AKTIVER

2018 2017

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1.997.627 1.385.654
Kapitalandele i associerede virksomheder 1 74.630 0
Finansielle anlaegsaktiver 2.072.257 1.385.6%4
ANL AGSAKTIVER 2.072.257  1.385.654
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 56.479 96.061
Tilgodehavender hos associ erede virksomheder 80.000 80.000
Tilgodehavende sambeskatni ngshidrag 340.032 30.704
Tilgodehavender 476.511 206.765
Likvide beholdninger 42.604 21.998
OMSATNINGSAKTIVER 519.115 228.763
AKTIVER 2.591.372 1.614.417
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Balance pr. 31. december 2018

PASSIVER

2018 2017
Note kr. kr.
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 1.902.257 1.260.654
Overfert resultat 118.201 98.865
Forslag til udbytte for regnskabsaret 108.000 103.400
EGENKAPITAL 3 2.253.458 1.587.919
Gedd til kapitalejere 75.482 0
Skyldig selskabsskat 203.610 0
Skyldig sambeskatningshidrag 44.946 0
Anden gadd 13.876 26.498
Kortfristede gaddsfor pligtel ser 337.914 26.498
G/ALDSFORPLIGTELSER 337.914 26.498
PASSIVER 2.591.372 1.614.417
Eventualforpligtel ser 4
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Noter

Kapitalandele Kapitalandele

1 Finansielle anlaggsaktiver

i tilknyttede
virksomheder

i associerede
virksomheder

Kostpris pr. 1. januar 2018 125.000 45.000
Tilgang 0 0
Kostpris pr. 31. december 2018 125.000 45.000
Op- og nedskrivninger pr. 1. januar 2018 1.260.654 -45.000
Op- og nedskrivninger, Arets resultat 670.704 461.374
Op- og nedskrivninger, Modtaget udbytte -103.400 0
Op- og nedskrivninger, Arets op- og nedskrivninger 44.669 -386.744
Afskrivninger pr. 31. december 2018 1.872.627 29.630
Regnskabsmaessig veer di pr. 31. december 2018 1.997.627 74.630
Ejer-
Hjemsted andel
MU.ST ApS Kgbenhavn 100%
Mu.st Produktion ApS Kgbenhavn 50%
4Step ApS Frederiksberg  50%
2018 2017
2 Skat af aretsresultat kr. kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -3.476 1.996
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 8.660 0
5.184 1.996

Side 11




3 Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode

Overfart resultat

Fordlag til udbytte for regnskabsaret

4 Eventualforpligtelser
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Fordag
Udbetalt til arets
1/1-18 udbytte resultatford. 31/12-18

125.000 - - 125.000
1.260.654 - 641.603  1.902.257
98.865 - 19.336 118.201
103.400 -103.400 108.000 108.000
1.587.919 -103.400 768.939 2.253.458

Sel skabet er som administrationssel skab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,

og hadter solidarisk med gvrige sambeskattede sel skaber for betaling af selskabsskat for

indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til

betaling 1. juli 2012 eller senere.
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