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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Give Elementfabrik Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 8. november 2017

Direktion:

Jens Henrik Hessellund Eskildsen

Bestyrelse:

Finn Hessellund Eskildsen Jens Henrik Hessellund Eskildsen Jens Hessellund Eskildsen
Formand

Sire Jacobe Eskildsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Give Elementfabrik Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Give Elementfabrik Holding A/S for regnskabs-
aret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggarelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 8. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kirsten @stergaard
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14  2012/13

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 58.797 33.617 39.135 32.820 33.116
Driftsresultat........ccccoeeevvveieiiiiiiineeiinn., 40.702 17.087 23.529 20.039 19.783
Finansielle poster, netto......................... 225 -2.591 -1.638 941 519
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 41.609 14.594 21.891 20.980 20.303
Aretsresultat.........cc.ocovevvveeeieiecnienee, 32.584 10.831 16.638 15.700 15.406
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser..............ccooveiiieinnn. 26.244 8.209 13.331 12.692 12.391
Balance
Balancesum..........ccooeeeiiiiiiniiiiiieee e, 180.489 144.470 143.371 140.573 133.583
Egenkapital.........cccevveiiiiiiiiiiiiiinei, 139.849 118.665 107.834 102.595 99.095
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.... 126.716 111.872 100.463 95.332 90.841
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -12.261 -8.290 -6.643 -5.091 -2.385
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 65,9 28,7 41,3 38,3 36,0
Soliditetsgrad...........ccovveviiiiiiiniiiiieees 70,2 77,4 70,1 67,8 68,0
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 25,2 9,6 15,8 15,6 15,9
Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)............coooeeeiiiiinnnns 22,0 7,7 13,6 13,6 14,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive holdingselskab ved
besiddelse af aktier og anparter i andre selskaber samt dermed forbundne aktiviteter.

Datterselskabernes vaesentligste aktiviteter er at producere og afsaette byggeelementer til landbrug og
industri. Koncernens primaere marked er det skandinaviske marked.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

| arets lgb er der i koncernen lgbende foretaget tiltag for at optimere koncernens forretningsomrader
for derved at sikre et fremtidssikret produktionsanlaeg og produktsortiment. Landbrugsbyggeriet har
stabiliseret sig pa et forholdsvis lavt niveau, hvorfor aktivitetsniveauet inden for industrisegmentet har
vaeret stigende.

Ledelsen betragter arets resultat for tilfredsstillende.

Under hensyntagen til koncernens forventninger til aktivitetsniveau og udvikling i markedsforhold, har
selskabet et saerdeles robust kapitalgrundlag.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens indtjening blev starre end i 2015/16, hvilket var bedre end forventet af ledelsen. Resultat
for skat blev pa 26.244 tkr. mod 8.209 tkr. aret for.

Koncernen forventer en indtjening for det kommende ar pa lavere niveau som indevaerende ar. Den
forlgbne del af regnskabsaret 2016/17 har udviklet sig som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at have konkurrencedygtige produktions- og
salgspriser. Ubalance i markedets udbud og efterspgrgsel udger endvidere en vaesentlig risiko.

Miljeforhold

| lebet af regnskabsaret er der i koncernen lgbende foretaget udskiftning af maskiner mv. for at
mindske miljgbelastningen. | relation til det omkringliggende miljg er politikken at overholde den
relevante miljalovgivning og labende at arbejde med ressource- og energioptimering. Energibesparelser
er lgbende indfert pa koncernens fabrikker i Give og Ngrre Snede.

Videnressourcer

Koncernen forestar selv udvikling af bestaende og nye produkter, hvilket stiller krav til koncernens
medarbejdere. For til stadighed at kunne levere tidssvarende produkter af hgj kvalitet er det
afgerende, at koncernen kan rekruttere, uddanne og fastholde medarbejdere med de ngdvendige
kompetencer og viden om koncernens produkter. Ledelsen har derfor saerlig fokus pa at sikre, at
koncernens medarbejdere besidder den ngdvendige viden.

Forventninger til fremtiden

Ordrebeholdningen for det kommende regnskabsar er positiv, og ledelsen forventer en indtjening pa et
tilfredsstillende niveau. Byggeaktiviteten og efterspargslen efter praefabrikerede byggeelementer
forventes at aftage i de naermeste ar. | branchen er der endvidere investeret i udvidelse af
kapaciteten, hvorfor der forventes skaerpede konkurrenceforhold.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Salgs- og
distributionsomkostninger........... 1
Administrationsomkostninger....... 1
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT......

Andre driftsomkostninger............
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n...
Indtaegter af kapitalandele..........

Indt. af vaerdipapirer mv., der er
anlaegsaktiver........cccvvvveivinnen..

Skat af arets resultat................. 2

ARETS RESULTAT........cevvnennnnnn. 3

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
58.797.451 33.616.921 0 0
-11.123.161 -9.519.993 0 -30.243
-6.775.635  -6.924.032 -54.211 -58.236
40.898.655 17.172.896 -54.211 -88.479
-196.604 -85.917 0 0
40.702.051 17.086.979 -54.211 -88.479
681.627 98.373 26.042.605 10.587.068
497.502  -3.008.933 497.502  -3.008.933
734.178 730.986 770.695 789.939
-1.006.816 -312.969 -1.000.000 0
41.608.542 14.594.436 26.256.591 8.279.595
-9.024.156  -3.763.575 -12.450 -70.906
32.584.386 10.830.861 26.244.141 8.208.689
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede immaterielle
Immaterielle anlasgsaktiver.

Grunde og bygninger...........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar......cooevviiievennnnn...
Kunst mv...ooevvviiivennnnnnn...

Forudbetalinger for materielle
anlaegsaktiver under opfarelse.....

Materielle anlaegsaktiver....

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder...................
Andre vardipapirer............

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder....................
Finansielle anlaegsaktiver...

ANLAGSAKTIVER..............
Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling......
Fremstillede faerdigvarer.....
Varebeholdninger.............

Tilgodehavende fra salg......

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.........c...........
Andre tilgodehavender........
Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag.........
Periodeafgraensningsposter...
Tilgodehavender..............

Kapitalandele tilknyttede

virksomheder....................
Andre vardipapirer............
Veaerdipapirer...................
Likvide beholdninger.........
OMSZATNINGSAKTIVER........

AKTIVER..........oooiiiin,

10

Note

4

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
85.999 255.023 0 0
85.999 255.023 0 0
28.346.583 29.884.838 0 0
13.167.375 10.801.341 0 0
1.200.095 1.200.095 1.200.095 1.200.095
8.182.672 1.713.911 0 0
50.896.725 43.600.185 1.200.095 1.200.095
0 0 53.031.628 39.970.650
27.954.638 26.238.451 27.954.638 26.238.451
0 0 500.000 0
27.954.638 26.238.451 81.486.266 66.209.101
78.937.362 70.093.659 82.686.361 67.409.196
5.738.648 5.077.719 0 0
5.477.227 5.408.540 0 0
6.149.730 4.681.528 0 0
17.365.605 15.167.787 0 0
29.064.484 19.764.243 0 0
0 0 0 7.074.706
3.503.695 1.420.807 2.103.525 78.791
0 115.512 7.558.418 2.551.064
1.713.398 1.812.148 0 0
34.281.577 23.112.710 9.661.943 9.704.561
0 148.373 0 148.373
31.029.153 24.210.020 31.029.153 24.210.020
31.029.153 24.358.393 31.029.153 24.358.393
18.875.210 11.737.915 10.952.460 9.778.942
101.551.545 74.376.805 51.643.556 43.841.896

180.488.907 144.470.464

134.329.917 111.251.092
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......evvvvviinnnnnn...
Hensaettelse til udskudt skat........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Modtagne forudbetalinger fra

(0 Lo (] AN

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Skyldig skat i sambeskatning........
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiin.

Eventualposter mv.

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.

8 500.000 500.000 500.000 500.000

0 0 0 1.373.023

116.016.078 99.971.937 116.016.078 98.598.914

10.200.000 8.200.000 10.200.000 8.200.000

13.132.908 9.992.663 0 0

139.848.986 118.664.600 126.716.078 108.671.937

9 2.026.149 1.858.861 0 0

2.026.149 1.858.861 0 0

5.372.163 0 0 0

11.434.291 9.866.525 0 0

7.576.339 2.541.655 7.576.339 2.541.655

14.048.657 11.466.382 37.500 37.500

182.322 72.441 0 0

38.613.772 23.947.003 7.613.839 2.579.155

38.613.772 23.947.003 7.613.839 2.579.155

180.488.907 144.470.464 134.329.917 111.251.092
10
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritets-

Aktiekapital overskud udbytte interesser I alt
Egenkapital 30. juni 2016.........c...c....... 500.000 99.971.937 0 6.792.663107.264.600
Praksisaeendringer.......cooeveieiiniinnnnennnns 8.200.000 3.200.000 11.400.000
Korrigeret egenkapital 1. juli 2016...... 500.000 99.971.937 8.200.000 9.992.663 118.664.600
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -8.200.000 -3.200.000 -11.400.000
Forslag til arets resultatdisponering....... 16.044.141 10.200.000 6.340.245 32.584.386

Egenkapital 30. juni 2017.................. 500.000 116.016.078 10.200.000 13.132.908 139.848.986
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. juni 2016..
Praksiseendringer............
Korrigeret egenkapital 1.
Betalt udbytte...............

juli 2016......

Overfarsel til/fra andre poster.............
Forslag til arets resultatdisponering.......

Egenkapital 30. juni 2017

13
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte I alt

500.000 1.373.023 98.598.914
500.000 1.373.023 98.598.914

-32.000.000 32.000.000
30.626.977 -14.582.836

500.000 0116.016.078

0100.471.937
8.200.000 8.200.000
8.200.000 108.671.937
-8.200.000 -8.200.000

10.200.000 26.244.141

10.200.000 126.716.078
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|
PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2016/17 2015/16
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 32.584.386 10.830.860
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 4.532.757 4,555,121
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -132.778 -880.178
Resultat af tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie -681.627 -98.373
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, -497.502 3.311.553
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinn., 1.000.000 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieiiieieiieiieieeeeeeeeaenen, 9.024.156 3.763.575
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -3.706.666 -5.399.714
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, -2.197.818 -1.505.052
Zndring i tilgodehavender........coiiiiiiiiiiiiiiii e, -11.284.377 1.139.163
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevvveiiiinniinnne.s, 9.632.085 3.189.220
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen. 38.272.616  18.906.175
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennen, -54.700 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -12.260.696 -8.290.389
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiieiiiiiiiiiiiiriiieineeeneeenn, 787.900 3.635.664
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.677.779 -8.110.310
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiriiiiniieinereeeeeenn, 0 750.000
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... -5.530.046 868.088
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....ccccvviiiiiiiininennnen, -19.735.321 -11.146.947
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -11.400.000 -11.400.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -11.400.000 -11.400.000
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, 7.137.295 -3.640.772
I e L= I V1§ PO PP 11.737.915 15.378.687
LIKVIDER 30. JUNL.....c.etitiitiiitiiiiiiiii i ieteeeeeereaeeeneeanaannen 18.875.210 11.737.915
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e i e e e eaae 18.875.210 11.737.915
LIKVIDER, INDESTAENDE.........cvuiuiinineiniterneterereenerernerernesaenennenns, 18.875.210 11.737.915
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 109 (2015/16: 95)
Moderselskabet: 1 (2015/16: 1)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 49.968.081 39.943.514 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 6.411.112 5.430.094 0 0
Andre omkostninger til social sikring 858.610 741.813 0 0
57.237.803 46.115.421 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 8.865.428 3.682.932 21.010 70.906
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN -8.560 0 -8.560 0
Regulering af udskudt skat............ 167.288 80.643 0 0
9.024.156 3.763.575 12.450 70.906

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.  10.200.000 8.200.000 10.200.000 8.200.000
Henlaeggelser til reserve for netto

opsk. efter indre vaerdis metode..... 0 0 30.626.977  -2.212.932
Overfort resultat.........cocevevenennn.. 16.044.141 3.208.688  -14.582.836 2.221.621
Minoritetsinteressernes andel af

tilknyttede virksomheders resultat.. 6.340.245 -577.827 0 0

32.584.386 10.830.861 26.244.141 8.208.689

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

KOSEPIIS 1. JULE 2016, . eeieiiiiit ittt et e e eeeieeeeiteeenaeeeanaaaaanes 791.720
LI LT T PP 54.700
Kostpris 30. JUNi 2017 ...ttt ettt et e et eeaeeaaes 846.420
AfSKrVNINGEr 1. JUL 2016, it e i et ei e et eeeiaeeaanas 536.697
Arets afsKIVIINGEr ...vuieiiieii e e e e eae e 223.724
Afskrivninger 30. juni 20717......coiniiitiiitiiit i e e et reteenteeneraneeaneaans 760.421

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneeeneeaneens 85.999

15

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar

KOStPris 1. JULi 2016, . cceeneeiiieiiiieerereieeneeeeeerenneeaannnennns 46.465.110 49.198.490

(017 o - Y= PP 0 1.890.342

LI 1T T PP 0 3.901.593

F i ot Ly T T PP -1.285.712 -2.241.750

Kostpris 30. juni 2017 ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiieiiereieenennneen 45.179.398 52.748.675

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016......cccevviiiiiiiiniiiiinenennnennn. 16.580.272 38.397.150

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -1.108.891 -1.763.449

Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeee e, 1.361.434 2.947.599

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........ccocveiiiiiiiinnnennnennn, 16.832.815 39.581.300

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccccevvnivinennnnn.. 28.346.583 13.167.375
Koncernen

Forudbetalinger

for materielle

anlaegsaktiver

Kunst mv. under opferelse

KOSEPIis 1. JULi 2016, . cineiieiiitiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeaanenn 1.200.095 1.713.911
(0172 17,1 57 PP PRSP 0 -1.890.342
LI 1T T PP 0 8.359.103
Kostpris 30. juni 2017 ......iiiiiiiiiiiiiieieierieeieeaneaaenn 1.200.095 8.182.672
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........coceviiiinnnnnnn.. 1.200.095 8.182.672
Moder-
selskabet

Kunst mv.
Ce T v o N I 1V 1§ A0 N 1.200.095
Kostpris 30. jUNi 2017 ...ttt ettt et e et eeeaeeaaes 1.200.095

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeeneeaneens 1.200.095

16

Note



|IBDO 7

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Andre
veaerdipapirer
KOSEPIIS 1. JULT 20716, e enneineieeietieiteert et eenteeneeereeeneeaneeaneeanneaneeanneannenn 29.284.455
LI LT T PP 2.677.779
Y ot 13T T PP -80.000
Kostpris 30. juni 2017.......oniiiiiiitiii ittt ert e e eaeeas 31.882.234
Opskrivninger 1. JULi 2016 ... eieneiiiieiiit it eeeneeeeaeerenneeeenaeeeenaseeonneenns -3.046.004
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii et ea e -881.592
Opskrivninger 30. JuNi 2017, ...cc.uiiiiiii i ei e e i eeaeeneeaaen -3.927.596
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eieaaens 27.954.638
Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender
tilknyttede Andre  hos tilknyttede
virksomheder vaerdipapirer virksomheder
Kostpris 1. juli 2016....c.coveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnns 25.896.000 29.284.455 0
TilGANG et it 500.000 2.677.779 500.000
AfGaANG. ittt e e e e eeneeas 0 -80.000 0
Kostpris 30. juni 2017.......ccceeivviiiiiinnennnnn. 26.396.000 31.882.234 500.000
Opskrivninger 1. juli 2016.......ccevvevivennnennn.n. 17.274.703 -3.046.004 0
Praksisaeendring......ccceveiieiiiiiinineereneeeennnes 12.800.000 0 0
Udloddet resultat ......oceevveenieiineiinninneennnnnns -12.800.000 0 0
Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnen. 25.360.978 -881.592 0
Opskrivninger 30. juni 2017.........c...ccc.e.n..... 42.635.681 -3.927.596 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2016... 16.000.053 0 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni
D L0 A PP 16.000.053 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.......... 53.031.628 27.954.638 500.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Give Elementfabrik A/S, Vejle......ccceeueeenen.... 65.664.536 31.701.223 80 %
Gocharge A/S, Vejle..oorriiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns, 500.000 0 100 %
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer,

licenser, sponsorater og leje, der vedrarer det efterfglgende regnskabsar.
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000 stk. a nom. 500 Kr....cccoevviiiiiiiiiiiiiiinnnns, 500.000 500.000
500.000 500.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veaerdier pa tilgodehavender, varebeholdninger, immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
periodeafgransningsposter.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat, 1. juli 2016............. 1.858.861 1.778.218 0 0
Hensat i @aret.....ovvvveeeneeneineennnnn. 167.288 80.643 0 0
Udskudt skat 30. juni 2017.......... 2.026.149 1.858.861 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Moderselskab:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for 2,3 mio. kr. for andre selskabers bankmellemvarender.

Koncernen:
Stillede arbejdsgarantier andrager 613 tkr.

Der er indgdet operationelle leasingforpligtelser med en arlig ydelse pa 193 tkr.,
restleasingydelse 366 tkr., forfald efter 5 ar 0 kr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 7.576 tkr. pr. balancedagen.

18

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Give Elementfabrik Holding A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Forslag til udbytte var tidligere indregnet som en gaeldsforpligtelse. Praksis andres, til at foreslaet
udbytte indregnes som en selvstaendig post i egenkapitalen.

Arsagen til praksisaendringen er, at indregning af foreslaet udbytte som geaeld ikke laengere er
muligt efter aendringerne til arsregnskabsloven i 2015.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Praksisaendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksiseendringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. juli 2016 er for@get med 8.200 tkr. og pr. 30. juni 2017 er forgget med
8.200 tkr.

e Minoritetsinteresser var tidligere indregnet som en selvstaendig post i balancen. Praksis andres, til
at minoritetsinteresser indregnes som en selvstaendig post i egenkapitalen.

Arsagen til praksiseendringen er, at indregning af minoritetsinteresser som en selvstandig post i
balancen ikke laengere er muligt efter aendringerne til arsregnskabsloven i 2015.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Praksisaendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksiseendringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. juli 2016 er foreget med 6.793 tkr. og pr. 30. juni 2017 med 13.133 tkr.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udger pr. 30. juni 2017:

e Arets resultat efter skat forages med 0 tkr.
e Balancesummen forgges med O tkr.
o Egenkapitalen forgges med 21.333 tkr.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Give Elementfabrik Holding A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Give Elementfabrik Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncer-
nen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.
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Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Produktionsomkostninger indregnes svarende til arets
omsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lgn og
gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Aktiverede software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere. Software afskrives over 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, samt direkte leanforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-10 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



