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Pategninger

Ledelsens pategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet
og godkendt rsrapporten for perioden 1. ja-
nuar 2016 til 31. december 2016 for Lokal-

tog A/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet
og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-
teter og koncernens pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redega-
relse for udviklingen i koncernens og selskabets
aktiviteter og pkonomiske forhold, &rets resul-
tat og for koncernens og selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens

godkendelse.

Lokaltog

Hillergd, den 8. maj 2017
Direktion:

v -

Rgsli Jette Gisselmann
adm. direktgr

Bestyrelse:

Dot Nk I

Dorthe Nghr Pedersen

formand
_,/) )
o
/@gég L %\A«Cﬁ/“\——-—\
Per Seerup Knudse

_~~"Jens Ravn

&_}31;1:\ ik‘k.bﬁ v
Susan Hgrlyck Minster

Steen Nord Beck

medarbejderrepraesentant

medarbejderrepraesentant
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Lokaltog A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregn-
skabet for Lokaltog A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2016, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for
sdvel koncernen som selskabet samt penge-
stramsopggrelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet
og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-
teter og koncernens pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspdtegningens af-
snit "Revisors ansvar for revisionen af koncern-
regnskabet og drsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab og et drsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med
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arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og
drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vur-
dere koncernens og selskabets evne til at fort-
szette driften; at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde koncernregnskabet og arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af
regnskaberne

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for,
om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vae-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pad de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vae-
sentlig fejlinformation i koncernregnskabet
og drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaessentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

B Opnar vi forstdelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af koncernens og selskabets in-
terne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skgn
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder el-
ler forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspategning ggre opmaerksom pa op-
lysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret p&
det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog
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medfgre, at koncernen og selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesenta-
tion, struktur og indhold af koncernregnska-
bet og arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om koncernregnskabet og
arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p8 en s&dan
made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbe-
vis for de finansielle oplysninger for virk-
somhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en kon-
klusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fgre tilsyn med og ud-
fgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om koncernregnskabet og
arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnin-
gen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregn-
skabet og 8rsregnskabet er det vores ansvar at
lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller &rs-
regnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Side 5 af 37



Vores ansvar er derudover at overveje, om le-
delsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores op-
fattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Lokaltog

Kgbenhavn, den 8. maj 2017

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

stakSaut. revisor
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Lokaltog

Ledelsens beretning

Selskabsoplysninger

Lokaltog A/S
Ndr. Jernbanevej 31

3400 Hillergd

Hjemmeside: www.Lokaltog.dk
CVR-nr.: 26 1590 40
Stiftet: 1. juli 2001
Hjemsted: Hillergd
Ejerforhold

Trafikselskabet Movia 75,7 %
Lolland kommune 6,3 %

Bestyrelse

Dorthe Nghr Pedersen, formand

Per Seerup Knudsen

Jens Ravn

Helle Okholm

Susan Hgrlyck Miinster

Steen Nord Beck, medarbejderrepraesentant
René Husher, medarbejderrepraesentant

Direktion
Rgsli Jette Gisselmann, adm. direktgr

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes 29. maj
2017.
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Lokaltog
Koncernoversigt

Hovedstadens
F Lokalbaner A/S

78,7 %

LB Leasing ApS
100 %

LB Leasing 4 ApS
100 %

LB Leasing 2 ApS

100 %
Lokaltog A/S =

Lollandsbanens
Matrieludlejning A/S
100 %

| Driftsmiddelselskabet VL
100 %

| Infrastrukturselskabet LJ
100 %

Side 8 af 37



Lokaltog

Hoved- og nggletal for koncernen

11.000 kr. 2016 2015 2014 2013 2012
R T | O R
Nettoomsaetning 490.062 479.159 488.710 486.995 495.241
Resultat af primaer drift 15.124 11.043 20.270 6.639 13.718
Resultat af finansielle poster -10.482 -13.238 -11.992 -11.492 -15.892
Arets resultat -5.386 -1.515 -3.920 -5.850 -649
Anlzegsaktiver 1.432.234 1.468.938 1.539.837 1.556.897 1.577.674
Omsaetningsaktiver 349.222 352.701 323.068 343.973 373.033
Aktiver i alt 1.781.521 1.821.639 1.862.905 1.900.870 1.950.707
Aktiekapital 46.438 46.438 22.712 22.712 22.712
Egenkapital 702.151 709.158 706.344 692.541 690.251
Hensatte forpligtelser 14.418 14.239 13.524 13.848 13.277
Langfristede geeldsforpligtelser 871.326 914.073 948.509 986.764  1.021.545
Kortfristede geeldsforpligtelser 154.696 148.118 158.033 151.745 157.315
Passiver i alt 1,781.521 1.821.639 1.862.905 1.900.870 1.950.707
Pengestrgm fra driftsaktivitet 75.866 92.039 84.736 61.741 113.947
Pengestrgm til investeringsaktivitet -56.878 -24.243 -59.423 -53.904 -73.006
Heraf investering i materielle anlaegsaktiver -60.613 -26.309 -67.380 -62.784 -61.896
Pengestrgm fra finansiering -30.983 -25.204 -26.211 -20.796 -20.940
Pengestrgm i alt -11.995 45,592 -898 -12.959 20.001
palil— oo e S NIRRT
Overskudsgrad 21200, 2,3 % 4,1 % 1,4 % 2,8 %
Afkastgrad 0,9 % 0,6 % 1,1 % 0,4 % 0,7 %
Likviditetsgrad 225,7 % 238,1 % 204,4 % 226,7 % 2371 %
Soliditetsgrad 39,4 % 38,9 % 37,9 % 36,4 % 35,4 %
Egenkapitalforrentning -0,8 % -0,2 % -0,6 % -0,8 % -0,1 %
Gennemsnitligt antal ansatte 447 453 457 454 442

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Lokaltog A/S blev etableret den 1. juli 2015 med tilbagevirkende kraft fra 1. januar 2015 gennem fusion
af Regionstog A/S og Lokalbanen A/S. Arsregnskabet for 2015 var farste 8rsregnskab for det fusionerede
selskab med det tidligere Lokalbanen A/S som fortsasttende selskab. Fusionen er regnskabsmaessigt
behandlet efter sammenlaegningsmetoden (som om sammenlagningen altid har vaeret gennemfart) og
sammenligningstal er tilpasset inklusive hoved- og nggletal for 2012-2014.

Side 9 af 37



Beretning

Virksomheden

Lokaltog A/S forestar drift og vedligeholdelse af
ni lokalbanestraskninger samt trafikstyring af
Lemvigbanen.

Hovedparten af Lokaltogs indtaegter hidrgrer fra
kontrakter med moderselskabet Trafikselskabet
Movia. Herudover har Lokaltog A/S indtaegter
fra datterselskaberne Hovedstadens Lokalba-
ner A/S og Infrastrukturselskabet LJ A/S. Kon-
trakterne omfatter offentlig servicetrafik samt
vedligehold af infrastruktur og ejendomme. Der
er endvidere mellem Infrastrukturselska-

bet LJ A/S, Hovedstadens Lokalbaner A/S og
Lokaltog A/S indg&et aftaler om banedrift, ad-
ministration og materielleje.

Lokaltog A/S beskaeftiger 447 ansatte. Virksom-
hedens faellesfunktioner er hovedsageligt place-
ret i Naestved og Hillergd, mens daglig drift og
vedligeholdelse i vid udstraekning er placeret pa
de enkelte straekninger.

Lokaltog A/S er 100 % ejer af fem leasingsel-
skaber, som har til formal at udleje henholdsvis
ejendomme og rullende materiel. Endvidere er
Lokaltog A/S 100 % ejer af Infrastrukturselska-
bet LJ A/S, som er ejer af infrastrukturen i Re-
gion S. Lokaltog A/S ejer endvidere 78,7 % af
Hovedstadens Lokalbaner A/S, som er ejer af
infrastrukturen i Region H.

@konomisk resultat

2016 er virksomhedens 15. regnskabsar. Kon-
cernens resultat for regnskabsaret 2016 blev et
underskud pd 5.386 t.kr. efter skat og minori-
tetsinteresser.

Lokaltog A/S giver et overskud fgr skat og mi-
noritetsaktionzerers andel pa 4.642 t.kr., hvilket
er lidt bedre end forventet ved indgangen til
regnskabsaret.

Regnskabsaret 2016 indeholder to poster af
saerlig karakter i forhold til koncernens primaere
driftsaktiviteter: nedskrivning af varelager pé
6,6 mio. kr. i forbindelse med harmonisering af
regnskabsmaessige skgn samt modtagen
erstatning p§ 11,0 mio. kr. som forligsmaessig

Lokaltog

afslutning af sagen om moms pa udlan af
tjenestemandslignende ansatte i Hovedstadens
Lokalbaner A/S.

Herudover er skat af arets resultat negativt pa-
virket af nedskrivning af udskudt skatteaktiv.

De frie pengestremme for dret udger
19 mio. kr. mod 68 mio. kr. i 2015, bl.a. pavir-
ket af ombygning af Taellgsebanen.

Det er ledelsens opfattelse, at driften er sund
og det gkonomiske fundament herfor tilfreds-
stillende.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Ved udgangen af 2016 udger Lokaltog A/S’
egenkapital i alt 702 mio. kr. (2015:

709 mio. kr.) i forhold til koncernens samlede
aktiver pa 1.782 mio. kr. (2015:

1.822 mio. kr.).

2016

Tollgsebanen

2016 blev dret, hvor Tallgsebanen blev ombyg-
get mellem Hgng og Ruds-Vedby. Grundet spo-
rets tilstand overgik en del af Tgllgsebanen til
betjening med togbusser den 18. januar 2016.
Den 18. december 2016 blev straekningen gen-
dbnet efter endt ombyaning.

De fgrste to maneder af 2017 viser, at der har
veeret en passagerfremgang pa knap 60 % ef-
ter gendbningen, hvilket er meget tilfredsstil-
lende.

Kunder og kvalitet

Aret bgd p8 en mindre passagertilbagegang p3
77.000 passagerer. Sdledes var der godt

10,2 mio. rejsende med Lokaltog i 2016.

I lyset af, at der ikke har vaeret foretaget drifts-
udvidelser, og det forhold at der i hovedparten
af 2016 ikke har veeret fuld togdrift pa Tellgse-
banen, anses passagertallet som veerende til-
fredsstillende.

2016 blev et kvalitetsmaessigt tilfredsstillende

ar. Den kundeoplevede pélidelighed (antal an-
komster som er gennemfart, dvs. ikke aflyst)
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blev 99,8 %, hvilket er en lille forbedring i for-
hold til 2015. Den kundeoplevede rettidighed
(antal ankomster som er mindre end 5 minutter
forsinket) blev 97,6 %, hvilket ligeledes er en
lille forbedring i forhold til 2015.

Kundetilfredshedsmalingerne er fortsat p& et
hgijt niveau og blev malt til 4,09 ud af 5 mulige.
Sammenlagt er det udtryk for, at Lokaltog har
fastholdt en hgj kvalitet pa kerneproduktet.

Nye kontrakter

Der er i 2016 indgdet nye kontrakter med
moderselskabet Trafikselskabet Movia om udfg-
relse af offentlig servicetrafik og infrastruktur-
forvaltning. Kontrakternes Igbetid er 1. januar
2017 - 31. december 2025 med indbygget mu-
lighed for opsigelse efter 5 ar (udigb den

31. december 2021).

Sikkerhedsledelse

Lokaltog har i januar 2017 afleveret sit nye sik-
kerhedsledelsessystem til Trafik-, Bolig- og
Byggestyrelsen, som det feerdige resultat af ar-
bejdet i 2016.

Lokaltog har i hele 2016 fortsat arbejdet i de to
godkendte sikkerhedsledelsessystemer og vil
ggre dette, indtil myndigheden har godkendt
det nye system efter deres implementeringstil-
syn i lgbet af 2017. Det har vaeret en stor op-
gave at udarbejde det nye sikkerhedsledelses-
system, og Lokaltog erkender, at implemente-
ringen heraf tilsvarende vil kreeve en del res-
sourcer i 2017, bl.a. med generel undervisning i
det nye system.

Som konsekvens heraf har Lokaltog vurderet,
at implementeringen skal foregd i to tempi, s&-
ledes at de nuvaerende sikkerhedsledelsessy-
stemer fprst med udgangen af 2017 er fuldt er-
stattet af det nye.

I forbindelse med ledelsens evaluering af sik-
kerhedsniveauet for 2016 er det konkluderet, at
sdvel jernbanesikkerhedsniveauet som jernba-
nesikkerheden er tilfredsstillende. Sikkerheds-
malene fastholdes derfor for 2017. Der har ikke
i 2016 veeret vaesentlige ulykker med alvorligt
tilskadekomne eller draebte.

Lokaltog

It

I forlaengelse af fusionen har der i 2016 vaeret
arbejdet med harmonisering af koncernens it-
systemer, herunder it-licenser samt aftaler ved-
rgrende it-drift og -vedligehold. I januar 2016
blev et nyt gkonomistyringssystem fx ibrug-
taget, ligesom der er blevet indgdet en ny af-
tale om ekstern drift og vedligehold af koncer-
nens it. Arbejdet med harmonisering af it-sy-
stemerne vil straekke sig ind i 2017,

Koreplaner

Ibrugtagningen af det nye signalprogram p& S-
banen mellem Jaegersborg og Hillergd har af-
stedkommet en raskke utilsigtede kgreplans-
maessige konsekvenser for Lokaltog A/S.

Med meget kort varsel blev S-banens ankomst-
og afgangstider i Hillergd aendret vaesentligt,
saledes at overgangstiderne nasten forsvandt.
Det er forsggt imgdegaet ved at lave en afvent-
ningspolitik pa de kritiske tidspunkter. Den

25. juni 2017 bliver der derfor gennemfart et
ekstraordinaert kgreplansskift for busser og
Lokaltog i Nordsjeelland for at reetablere
overgangstiderne.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for koncernens fortsatte
sunde og effektive drift at tiltreekke og fast-
holde arbejdskraft med ekspertise inden for
togdrift og infrastrukturvedligehold. Jernbane-
driften fordrer et hgjt kompetenceniveau, og
der investeres derfor Igbende ressourcer pd
yderligere dygtigggrelse og opkvalificering af
koncernens medarbejdere.

Koncernen har af samme &rsag for ar tilbage
valgt at blive godkendt af myndighederne til
selv at drive et uddannelsescenter for uddan-
nelse af lokomotivfgrere og trafikdisponenter.
Koncernen anvender ligeledes mange ressour-
cer pé at dygtiggere medarbejdere inden for fx
vedligehold af infrastruktur og rullende mate-
riel, dels ved brug af det offentlige uddannel-
sessystem, dels gennem struktureret side-
mandsoplaering internt i koncernen.

Redeggrelse om samfundsansvar

I Lokaltog arbejder vi med samfundsansvar pd
en raekke forskellige omrader. Virksomheden er
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et resultat af en fusion gennemfart i 2015 mel-
lem det tidligere Regionstog A/S og Lokalba-
nen A/S. 12016 har der pagdet et stgrre ar-
bejde med sammenskrivning af de to tidligere
selskabers formulerede politikker p8 omradet.

Miljg

Der er i 2016 etableret en for hele virksom-
heden faelles milj@politik efter ISO 14001:2015-
standarden. Den samlede virksomhed har vae-
ret miljgledelsescertificeret iht. ISO 14001 si-
den december 2014. Miljgcertificeringen plan-
legges fornyet i 2017.

Selskabets miljgpolitik udtrykker bl.a. fglgende:

"Lokaltog vil betragtes som en serigs virksom-
hed, der arbejder ansvarligt med at reducere
miljgp8virkningerne fra vores aktiviteter. Dette
gores ved, at vi forebygger, samt systematisk
overvager, styrer og lebende forbedrer indsat-
sen i forhold til vores vaesentligste miljop8virk-
ninger.

Lokaltog vil systematisk szette mél for vores
miljgarbejde, og vi vil overholde sdvel miljalov-
krav, som miljgkrav aftalt med vores samar-
bejdspartnere.”

I Lokaltogs miljgpolitik omfatter begrebet "mil-
j@pavirkninger” ogsa de klimatiske pavirk-
ninger, hvorfor Lokaltogs miljgpolitik ogsa er at
betragte som en klimapolitik.

Lokaltogs vaesentligste miljgpdvirkning er gen-
nem forbrug af dieselolie til fremfgring af tog.
Som led i efterlevelse af selskabets milj@politik
blev der i 2016 igangsat et projekt til sikring af
energioptimal kgrsel i den del af virksomheden,
som opererer i Region Hovedstaden. Projektet
forventes afsluttet i lgbet af 2017, og mélet er
at opnd en ikke ubetydelig reduktion i dieselfor-
brug fra fremfgring af tog gennem brug af intel-
ligente it-baserede vaerktgjer. Derved mindskes
udledningen af CO2 og andre skadelige stoffer.

Derudover har der i 2016 vaeret sat et miljgmal
om forebyggelse af diesel/olieudslip. Virksom-
heden har i den forbindelse udarbejdet en fuld-
steendig oversigt over olie- og dieselolietanke
med henblik pd sikring af tanke og rgrsystemer
mod korrosion og deraf fglgende olieudslip. Der

Lokaltog

har i 2016 ikke veeret konstateret udslip af die-
sel eller breendsels-/smgreolie fra Lokaltogs
tankinstallationer.

Arbejdsmiljé og medarbejderforhold

Inden for arbejdsmiljg har virksomheden i 2016
arbejdet pa at etablere en feelles arbejdsmiljg-
politik for det fusionerede selskab. Politikken er
vedtaget i januar 2017 og udtrykker, at Lokal-
tog vil betragtes som en serigs virksomhed, der
arbejder ansvarligt med at reducere arbejdsmil-
jepavirkningerne for vores medarbejdere.

Dette sikres gennem forebyggelse og systema-
tisk overv8gning, styring og Igbende forbedring
af indsatsen i forhold til identificerede risici
inden for arbejdsmiljg.

I 2016 gennemfartes arbejdspladsvurdering for
det tidligere Regionstog, og i 2017 planlaegges
gennemfgrelse af arbejdspladsvurdering for det
samlede selskab. Bl.a. gennem kortlaegning af
arbejdsmiljget er der sdledes Igbende fokus pd
seerligt den fysiske sikkerhed for medarbej-
derne gennem bl.a. instruktion og uddannelse
inden for jernbanesikkerhed og anvendelse af
personlige vaernemidler. Antallet af arbejds-
ulykker i 2016 har for den samlede virksomhed
vaeret pd niveau med antallet af ulykker for
2015.

I Igbet af 2016 har der ligeledes vaeret afholdt i
alt 10 tilsyns- og opfglgningsbesgg fra Arbejds-
tilsynet. Resultatet af den taette opfglgning pa
resultatet af tilsynsbesggene betyder bl.a., at
Lokaltog for nzervaerende har 11 grgnne, en gul
og ingen rgde smileys.

I Lokaltog gnsker vi at understgtte det gode ar-
bejdsmiljg, der ud fra en fleksibel og positiv
grundholdning til personalet sikrer medarbej-
dernes trivsel bl.a. ved at tage hensyn til den
enkelte medarbejders personlige forudsaet-
ninger og livssituation. Dette kommer bl.a. til
udtryk ved, at de enkelte medarbejdergrupper
har indflydelse pa arbejdets tilrettelaeggelse in-
den for de rammer, driften giver. Virksomhe-
dens synspunkt er grundlzeggende, at medar-
bejdernes trivsel skal ses i et bredt perspektiv,
og at det er vanskeligt at adskille de udfordrin-
ger, alle medarbejdere mgder gennem bade
privat- og arbejdsliv.
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Lokaltog A/S tilbyder bl.a. en ordning med en
ekstern part, hvor medarbejderne anonymt kan
henvende sig med bade privat- og arbejdsrela-
terede problemstillinger og modtage radgivning
om problemer relateret til voldsomme og kraen-
kende hzendelser, samliv, skilsmisse, sygdom,
dgd m.m.

Som jernbanevirksomhed og infrastrukturfor-
valter har Lokaltog A/S ligeledes en jernbane-
sikkerhedspolitik. Den udtrykker bl.a., at det
skal veere sikkert for savel medarbejdere som
borgere at feerdes ved og pd de baner, som
virksomheden har ansvaret for. Der skal efter
politikken fastseettes konkrete mal for jern-
banesikkerheden, ligesom sikkerhedsniveauet
Izbende overvages. Politikken udmgntes bl.a.
gennem Igbende interne tilsyn og audits, Der-
udover er der i virksomheden preecise retnings-
linjer for indrapportering af haendelser, saledes
at der sker en Igbende overvdgning og opfglg-
ning pa disse.

I 2016 har Lokaltog fortsat haft fokus p& mal-
rettet at hindre uautoriseret faerden over banen
bl.a. ved opszetning af hegn pd udvalgte steder
langs banen, hvor en kortlaegning viser, at bor-
gere har tendens til at krydse banen til fare for
sig selv og selskabets medarbejdere. Det sam-
lede antal af rapporterede haendelser med risiko
for personpdkersel er nedbragt vaesentligt fra
52 heendelser i 2015 til 36 handelser i 2016.
Selv om det kan vaere vanskeligt at pvise en
direkte sammenhang mellem denne indsats og
ulykker p& banen samt rapporterede hzendel-
ser, er der dog tale om en reduktion i antallet
af rapporterede haendelser for 2. ar i traek.

Mangfoldighed

Lokaltog har gennem 2016 arbejdet med at
skabe en feelles personalepolitik for hele den fu-
sionerede virksomhed. Virksomhedens overord-
nede personalepolitik fastslar, at Lokaltog gn-
sker at tiltraekke, fastholde og udvikle kvalifice-
rede medarbejdere, uanset kan, alder, etnisk
oprindelse eller religigs overbevisning. Lokal-
tog A/S legger vaegt pd, at alle medarbejdere
har ligevaerdige arbejdsvilkar.

I forbindelse med rekrutteringer betyder det
bl.a., at det er den bedst kvalificerede ansgger,
der anszettes uanset kgn, lige sa vel som der

Lokaltog

ikke ma vaere tekniske hindringer til stede for,
at kun det ene kgn anseettes. Personaleafdelin-
gen medvirker ved alle rekrutteringer med hen-
blik pa at tilsikre, at virksomhedens politik p&
omradet iagttages.

Lokaltog A/S @nsker ligeledes at tilsikre en lige-
veegtig repreesentation af kgnnene i virksomhe-
dens pverste ledelseslag. Der er for naervaeren-
de ikke formuleret en specifik politik eller fast-
sat mal for kgnsfordelingen.

Arsagen er, at der allerede er en ligelig forde-
ling blandt kgnnene i bade selskabets besty-
relse, blandt de generalforsamlingsvalgte med-
lemmer og pd gvrige ledelsesniveauer i Lokal-
tog A/S.

Risikoforhold

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet
til afhaengighed af kontrakten med
moderselskabet Trafikselskabet Movia, der som
omtalt i 2016 er fornyet for perioden indtil

31. december 2025 med mulighed for opsigelse
efter 5 &r (udigb den 31. december 2021).

Koncernen er eksponeret over for andringer i
renteniveauet i relation til nettorentebaerende
geeld samt fastforrentede veerdipapirer. Koncer-
nen afdeekker delvist renterisici p8 langfristet
geeld til kreditinstitutter ved hjzelp af rente-
swaps, hvorved variable rentebetalinger om-
lzegges til faste rentebetalinger. Endvidere re-
guleres en del af koncernens indtaegter delvist
efter udviklingen i den korte rente.

Betydningsfulde haandelser efter
balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betyd-
ningsfulde haendelser af betydning for vurde-
ringen af koncernens gkonomi.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer en fortsat sund driftsgko-
nomi i koncernen det kommende ar. Det gkono-
miske resultat fgr skat forventes at ligge pa ni-
veau med 2016.

Lokaltog A/S forventer at kunne fastholde pas-
sagertallet og fortsat kunne Igfte opgaven som
savel togoperatgr som infrastrukturforvalter
bedst og billigst muligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lokaltog A/S for 2016 er aflagt
i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C (stor) virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016
implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med
a@ndringer til 8rsregnskabsloven. Implemente-
ringen af andringsloven har ingen belgbsmaes-
sig effekt for resultatopggrelsen og balancen i
regnskabsaret eller for sammenligningstallene.
Rrsregnskabet er derfor aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste ar.

fEndringsloven har sdledes alene medfart nye
eller andrede praesentations- og oplysnings-
krav, som er indarbejdet i drsregnskabet.

Der er foretaget reklassifikation af sammenlig-
ningstal inden for kategorier af materielle an-
laegsaktiver.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaardi kan
maéles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forplig-
telser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt
regnskabselement nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til ge-
vinster, tab og risici, der fremkommer inden
érsrapporten afleegges, og som be- eller af-
kreaefter forhold, der eksisterede pd balanceda-
gen.

Lokaltog

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forplig-
telser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opnd &rets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrel-
sen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomhe-
den Lokaltog A/S samt dattervirksomheder,
hvori Lokaltog A/S direkte eller indirekte besid-
der mere end 50 % af stemmerettighederne el-
ler pd anden méde har bestemmende indfly-
delse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indteegter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemvaerender og ud-
bytter samt realiserede og urealiserede fortje-
nester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes
med den forholdsmaessige andel af dattervirk-
somhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og for-
pligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Koncerninterne virksomhedssammenslut-
ninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og
salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, til-
fgrsel af aktiver og aktieombytninger m.v. ved
deltagelse af virksomheder under modervirk-
somhedens kontrol anvendes sammenlaeg-
ningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte ve-
derlag og den erhvervede virksomheds regn-
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skabsmaessige vaerdi indregnes pd egenkapita-
len. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksom-
hedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsin-
teressernes forholdsmaessige andel af datter-
virksomheders resultat og egenkapital reguleres
drligt og indregnes som saerskilte poster under
resultatopggrelse og balance.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzere po-
ster | fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balanceda-
gens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgode-
havendets eller gaeldsforpligtelsens opstéen el-
ler indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter
og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste
gang i balancen til kostpris og males efterfgl-
gende til dagsvaerdi. Positive og negative dags-
veerdier af afledte finansielle instrumenter ind-
gdr i andre tilgodehavender henholdsvis anden
geeld.

FAndring i dagsveerdien af afledte finansielle in-
strumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et ind-
regnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, ind-
regnes i resultatopggrelsen sammen med zn-
dringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.

Lokaltog

AEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle in-
strumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver
og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehaven-
der eller anden geeld samt i egenkapitalen. Re-
sulterer den fremtidige transaktion i indregning
af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb,
som tidligere er indregnet under egenkapitalen
til kostprisen for henholdsvis aktivet eller for-
pligtelsen. Resulterer den fremtidige transak-
tion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som er udskudt under egenkapitalen, til
resultatopggrelsen i den periode, hvor det sik-
rede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke
opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes aendringer i dags-
veerdi lgbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter primaert kontrakt-
maessige indtaegter fra Trafikselskabet Movia.
Nettoomsaetningen indregnes med den del af
belgbet, som vedrgrer indeveerende &r.

Offentlige tilskud m.v.

Offentlige tilskud omfatter tilskud og finansie-
ring af udvikling samt tilskud til investeringer
m.v. Tilskud indregnes, nar der er rimelig sik-
kerhed for, at de vil blive modtaget.

Tilskud til indkgb af aktiver indregnes i balan-
cen under periodeafgransningsposter (passi-
ver) og overfares til af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver i resultatopggrelsen i
takt med afskrivning af de aktiver, tilskuddene
vedrgrer.
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Andre driftsindtagter

Andre driftsindtasgter indeholder driftsindtaegter
af sekundaer karakter i forhold til Lokaltogs tog-
drift, herunder lejeindtaegter.

Indtzegterne indregnes i resultatopggrelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden drets udgang, og séfremt ind-
taegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget. Indtaegterne males eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger
til togbraendstof, vedligeholdelse, salg, lokaler,
autodrift og administration. Omkostninger ind-
regnes med den del af belgbet, som vedrgrer
indevaerende ar.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder lgnninger,
vederlag, pensionsbidrag og gvrige personale-
omkostninger til virksomhedens ansatte, herun-
der direktion og bestyrelse. I personaleomkost-
ninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Gennemsnitligt antal ansatte er opgjort efter
faktisk indrapporteret timeforbrug.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse ind-
regnes den forholdsmaessige andel af de en-
kelte dattervirksomheders resultat efter skat ef-
ter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indehol-
der renter, kursgevinster og —tab vedrerende
veerdipapirer, geeld og tilgodehavender i frem-
med valuta, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser, herunder finansielle leasingfor-
pligtelser, samt tillaeg og godtggrelser under

Lokaltog

acontoskatteordningen m.v. Finansielle indteeg-
ter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om
tvungen sambeskatning af Lokaltog-koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomhe-
der indgdr | sambeskatningen, fra det tidspunkt
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt hvor de udgdr
af konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.
Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle sel-
skabsskat, drets sambeskatningsbidrag og zen-
dring i udskudt skat, herunder som fglge af aen-
dring i skattesats, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets re-
sultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egen-
kapitalen.
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Balance

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, drifts-
materiel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen,
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate
bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er for-
skellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den
forventede brugstid, baseret pa falgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger: 15-50 ar

Andre anlag, driftsmateriel og

inventar: 3-35 &r

Produktionsanlzeg og maskiner: 3-40 ar
sporanlaeg: 10-50 &r
sikringsanlzaeg: 10-40 &r
rullende materiel: 7-25 &r
togsaet: 25-35 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyn-
tagen til aktivernes eventuelle restveerdi og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastseettes
pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Efterfalgende omkostninger, f.eks. ved udskift-
ning af bestanddele af et materielt aktiv, ind-
regnes i den regnskabsmaessige veerdi af det
pdgaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at af-
holdelsen vil medfgre fremtidige skonomiske
fordele for koncernen. De udskiftede bestand-
dele ophgrer med at veere indregnet i balancen,
og den regnskabsmaessige veerdi overfgres til
resultatopggrelsen. Alle andre omkostninger til

Lokaltog

almindelig reparation og vedligeholdelse indreg-
nes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle
anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlasgsaktiver,
hvor selskabet har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), males ved ferste indregning i balancen
til laveste veaerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveerdi anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller virksom-
hedens alternative I&nerente. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens
@vrige anlaagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse ind-
regnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kon-
traktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel lea-
sing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatop-
garelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
forpligtelser m.v.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles
efter den indre veerdis metode efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles
til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre veaerdi opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillzeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med
tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af posi-
tiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med
regnskabsmaessig negativ indre vasrdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at daekke en underbalance, der oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder vi-
ses som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veaerdis metode i egenkapitalen, i det om-
fang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomhe-
der, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af drsrapporten for Lokaltog A/S, bindes ikke p§
opskrivningsreserven.

Ved k@b af nye dattervirksomheder og associe-

rede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders ak-

tiver og forpligtelser males til dagsvaerdi p& er-

hvervelsestidspunktet.

Vaerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle an-
laegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pd

Lokaltog

veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi. Som genindvindingsvaerdi anvendes den
hajeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af
de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen.

Deposita
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere
vaerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle
forarbejdningsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger
opggres som salgssum med fradrag af omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastszettes under hensyntagen til omsaettelig-
hed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehaven-
der og nutidsveerdien af de forventede penge-
stremme, herunder realisationsvaerdi af eventu-
elle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskon-
teringssats anvendes den effektive rente for det
enkelte tilgodehavende eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under
aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsakti-
ver, males til dagsveerdi p& balancedagen, sva-
rende til bgrskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder i forhold til kostpris. Re-
serven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller zandring i regnskabs-
maessige skgn. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belgb.

@vrige reserver bundet pd egenkapitalen bestar
primeert af anlaegsinvesteringstilskud modtaget
i perioden 1984-1998 samt moderniseringsldn
indtil 1984. Reserven oplgses over aktivernes
levetid.

Ved aendring i ejerandele i dattervirksomheder
indregnes eventuel positiv eller negativ goodwill
direkte p8 egenkapitalen under overfgrt resul-
tat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede om-
kostninger til miljgforpligtelser, erstatninger
m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar sel-
skabet som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisati-
onsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge
langt ude i fremtiden.

Lokaltog

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méales efter den balanceoriente-
rede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaer-
dien af fremfgrselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed og jurisdik-
tion. AEndring i udskudt skat som fglge af aen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgg-
relsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte
skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter indregnes ved I&nopta-
gelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfgl-
gende perioder méles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris, svarende til den kapita-
liserede vaerdi ved anvendelse af den effektive
rente, sdledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vzerdi indregnes i resultatop-
gerelsen over |&neperioden.
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I finansielle forpligtelser indregnes tillige den
kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finan-
sielle leasingkontrakter. @vrige gaeldsforpligtel-
ser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under
forpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtzegter i de efterfglgende &r,
herunder tilskud til indkgb af aktiver, der ved
fgrste indregning indgdr under periodeafgraens-
ningsposter og efterfglgende overfares til af- og
nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver i re-
sultatopggrelsen i takt med afskrivning af de
aktiver, tilskuddene vedrgrer.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pen-
gestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning
i likvider samt koncernens likvider ved 3rets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opg@res som
koncernens andel af drets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapi-
tal samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfat-
ter betaling i forbindelse med k@b og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlaagsakti-
ver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfat-
ter &endringer i stgrrelse eller sammensaetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger for-
bundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag

Lokaltog

pd rentebzerende geeld samt betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Segmentoplysninger

Lokaltog A/S og dattervirksomheder har ét
forretningsomrade med kontraktomsaetning
inden for togdrift i Danmark.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med
Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal
2015". De i hoved- og nggletalsoversigten
anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Overskudsgrad
Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsastning

Afkastgrad
Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver

Operative aktiver

Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket li-
kvide beholdninger og andre rentebaerende ak-
tiver.

Likviditetsgrad
Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning
Rrets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse
I 1.000 kr.

Note
Indtzegter

Nettoomseetning
Andre driftsindtaegter

Indtaegteri alt

Omkostninger
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Omkostninger i alt
Resultat fer af- og ned-
skrivninger

Af- og nedskrivninger af ma-
terielle anlzegsaktiver

Resultat af primaer drift

Finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Resultat fgr minoritetsinte-
resser

Minoritetsaktionaerers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

@

10

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
490.062 479.159 464.444 459.690
16.325 5.273 6.478 4.888
506.387 484.432 470.922 464.578
191.593 166.725 196.499 164.202
215.945 218.576 215.945 218.576
407.538 385.301 412.444 382.778
98.849 99.131 58.478 81.800
83.725 88.088 53.917 55.492
15.124 11.043 4.561 26.308
0 0 -450 -12.352
2.528 2.679 1.961 3.275
13.010 15.917 13.363 15.626
-10.482 -13.238 -11.852 -24.703
4.642 -2.195 -7.291 1.605
-7.149 236 1.905 -3.120
-2.507 -1.959 -5.386 -1.515
2.879 -444 0 0
-5.386 -1.515 -5.386 -1.515
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Balance

I1.000 kr.

Aktiver Note

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaagsaktiver under
udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver i

alt 11

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 7

Deposita 12
Finansielle anlaagsaktiver i alt
Anlzegsaktiver i alt
Omseaetningsaktiver

Varebeholdninger
Vare- og dieselbeholdninger

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Udskudt skatteaktiv 13

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter 14

Tilgodehavender i alt
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
192.505 212.415 76.115 83.008
1.175.741 1.222.503 737.881 765.333
16.926 23.708 9.255 9.848
47.062 10.130 0 0
1.432.234 1.468.756 823.251 858.189
0 0 443,249 445,322
65 182 0 117
65 182 443.249 445.439
1.432.299 1.468.938 1.266.500 1.303.628
6.989 12.903 6.989 12.903
6.989 12.903 6.989 12.903
2.273 4.494 2.119 3.095
2.814 9.501 0 0
35.901 22.987 97.969 75.288
17.549 11.294 11.550 7.696
3.663 3.933 3.663 3.857
62.200 52.209 115.301 89.936
167.958 163.519 104.144 101.705
112.075 124.070 51.277 75.257
349.222 352.701 277.711 279.801
1.781.521 1.821.639 1.544.211 1.583.429
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Balance

11.000 kr.
Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
@vrige reserver
Overfart resultat

Aktionaerer i Lokaltog A/S’ andel
af egenkapitalen

Minoritetsaktionaarers andel

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede gzldsforpligtelser
Leasingforpligtelser, tilknyttede virk-
somheder

Kreditinstitutter

Periodeafgreaensningsposter
Langfristede galdsforpligtelser i
alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gzelds-
forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Periodeafgreaensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser i
alt

Passiver i alt

Szerlige poster

Eventualforpligtelser m.v.
Kontraktlige forpligtelser og eventu-
alposter m.v.

Renterisici samt anvendelse af af-
ledte finansielle instrumenter

Transaktioner med nzertstdende
parter

Resultatdisponering

Note

15

13
16

17

17

18

19

21

22

23
24

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
46.438 46.438 46.438 46.438
113.673 124.250 100.714 111.291
542.040 538.470 554,999 551.429
702.151 709.158 702.151 709.158
38.930 36.051 0 0
741.081 745.209 702.151 709.158
0 0 0 1.291
14.418 14.239 2.024 1.845
14.418 14.239 2.024 3.136
0 0 710.655 748.091
706.232 742.598 0 0
165.094 171.475 2.058 2.884
871.326 914.073 712.713 750.975
44,054 40.416 37.511 34.061
30.062 19.532 23.412 17.119
0 0 16.281 8.972
0 0 3.133 3.747
73.644 78.107 40.513 46.673
6.936 10.063 6.473 9.588
154.696 148.118 127.323 120.160
1.781.521 1.821.639 1.544.211 1.583.429
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Egenkapitalopggrelse

I1.000 kr.

Moderselskabet

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhgjelse i forbindelse med fusion
1. januar

Arets resultat
Indregning af egenkapitalposteringer i dat-
terselskaber

Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat
Indregning af egenkapitalposteringer i dat-
terselskaber

Egenkapital 31. december 2016

Koncernen

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhgjelse i forbindelse med fusion
1. januar

Rrets resultat
Dagsveerdiregulering af afledte finansielle in-
strumenter

Skat af egenkapitalposter
Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat
Dagsveerdiregulering af afledte finansielle in-
strumenter

Skat af egenkapitalposter

Egenkapital 31. december 2016

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo
Andel af 8rets resultat

Minoritetsinteresser 31. december

Lokaltog

@vrige Overfgrt
Aktiekapital reserver resultat I alt
22.712 118.588 565.044 706.344
23.726 0 -23.726 0
0 -7.297 5.782 -1.515
0 0 4.329 4.329
46.438 111.291 551.429 709.158
0 -10.577 5.191 -5.386
0 0 -1.621 -1.621
46.438 100.714 554.999 702.151
22.712 131.950 551.682 706.344
23.726 0 -23.726 0
0 -7.700 6.185 ~1:515
0 0 5.659 5.659
0 0 -1.330 -1.330
46.438 124.250 538.470 709.158
0 -10.577 5.191 -5.386
0 0 -2.081 -2.081
0 0 460 460
46.438 113.673 542.040 702.151
Koncern
2016 2015
36.051 36.495
2.879 -444
38.930 36.051
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Lokaltog

Pengestromsopggrelse

I 1.000 kr. Koncern
Note 2016 2015

Periodens resultat -2.507 -1.959
Reguleringer 25 101.356 101.091
Andring i driftskapital 26 -9.610 5.367
Pengestrgmme fra drift fer finansielle poster 89.239 104.499
Renteindbetalinger og lignende 2.469 2.609
Renteudbetalinger og lignende -15.842 -15.069
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 75.866 92.039
Kgb af materielle anlaegsaktiver -60.613 -26.309
Salg af materielle anlaegsaktiver 5.283 219
Investering i veerdipapirer og kapitalandele -1.548 1.847
Pengestremme til investeringsaktivitet -56.878 -24.243
Afdrag pd langfristede gaeldsposter -32.725 -31.441
Modtaget investeringstilskud 1.742 6.237
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -30.983 -25.204
Arets pengestrem (aendring i likvider) -11.995 42.592
Likvider 1. januar 124.070 81.479
Likvider 31. december 112.075 124.070
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Lokaltog

Noter
I11.000 kr.

Note 1

Saerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til koncernens
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukturering af processer og grundlzeg-
gende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhaendelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over
tid har vaesentlig betydning. I sarlige poster indgar ogsé andre vaesentlige belgb af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af koncernens primaere drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat far skat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad
ledelsen vurderer som en del af den primaere drift.

Seerlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopggrelsen.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

Indtaegter
Modtagen forligsmaessig erstatning, retssag 11.000 0 0 0

i11.000 0 0 0
Omkostninger
Nedskrivning af varelager 6.550 0 6.550

6.550 0 6.550 0

Sezerlige poster indgér pa felgende linjer i rs-
regnskabet
Andre driftsindtaegter 11.000 0 0 0
Andre eksterne omkostninger -6.550 0 -6.550 0
Resultat af saerlige poster far skat, netto 4.450 0 -6.550 0
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Noter

I 1.000 kr.

Note 2

Nettoomsaetning
Kontraktbetalinger, togdrift i Danmark

Nettoomsaetning i alt

Note 3

Andre driftsindtsegter
Godstransport (cykler m.v.)
Lejeindtaegter

Diverse andre indtzegter
Modtagne erstatninger

Andre driftsindtzagter i alt

Note 4
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til EY

Honorar vedrgrende lovpligtig revision
Skattemaessig radgivning
Erklzeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

Note 5

Personaleomkostninger

Honorar til bestyrelse og direktion i moderselskabet
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
490.062 479.159 464.444 459.690
490.062 479.159 464.444 459.690
903 799 903 799
1.635 1.383 1.635 1.383
2.787 3.091 3.940 2.706
11.000 0 0 0
16.325 5.273 6.478 4.888
915 1.165 574 548
570 565 429 427
114 198 52 78
12 9 0 0
219 393 93 43
915 1.165 574 548
2.176 4,148 2.176 4,148
194.513 189.282 194.513 189.282
14.119 16.821 14.119 16.821
5.137 8.325 5.137 8.325
215.945 218.576 215.945 218.576
447 453 447 453
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Lokaltog

Noter
I 1.000 kr.
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
Note 6
Af- og nedskrivninger
Materielle anlaegsaktiver 91.143 97.160 53.835 56.414
Investeringstilskud overfart fra periodeafgraens-
ningsposter -8.125 -8.898 -825 -825
Tab/gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver 707 -174 907 -97
Af- og nedskrivninger i alt 83.725 88.088 53.917 55.492
Moderselskab
2016 2015
Note 7
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 522.913 522.913
Kostpris 31. december 522.913 522.913
Vaerdiregulering 1. januar -77.591 -69.569
Egenkapitalreguleringer i datterselskaber -1.623 4.330
Arets resultat efter skat -450 -12.352
Veerdiregulering 31. december -79.664 -77.591
Regnskabsmaessig vaardi 31. december 443.249 445,322
Navn Hjemsted Ejerandel _Egenkapital Resultat
LB Leasing ApS Hillergd 100 % 3.889 -18
LB Leasing 4 ApS Hillergd 100 % 2.303 139
Hovedstadens Lokalbaner A/S Hillergd 78,65 % 180.909 14.203
Infrastrukturselskabet L1 A/S Naestved 100 % 304.953 -11.537
Lollandsbanens Materieludlejning A/S Naestved 100 % 6.154 55
Driftsmiddelselskabet VL A/S Naestved 100 % -19.374 179
LB Leasing 2 ApS Nazestved 100 % 1.907 125

Alle dattervirksomheder er selvsteendige enheder.
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Lokaltog

Noter
I 1.000 kr.
Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
Note 8
Finansielle indtsegter
Renteindtsegter fra dattervirksomheder 0 0 485 1.777
Kursgevinst pa vaerdipapirer 71 0 71 0
@vrige renteindtaegter 2.457 2.679 1.405 1.498
Finansielle indtzaegter i alt 2.528 2.679 1.961 3.275
Note 9
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 12.415 13.508
Kurstab pa veerdipapirer 2 2.407 0 1.487
@vrige renteomkostninger 13.008 13.510 948 631
Finansielle omkostninger i alt 13.010 15.917 13.363 15.626
Note 10
Skat af drets resultat
Aktuel skat / aktuelt sambeskatningsbidrag 0 0 616 -2.166
Regulering skat tidligere ar 13 128 14 0
Arets regulering af udskudt skat -7.162 108 1.275 -954
Skat af arets resultat i alt -7.149 236 1.905 -3.120
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Noter
11.000 kr.

Note 11
Materielle anlaagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Overfgrsel fra andre poster
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Lokaltog

I anskaffelsessummen for grunde og bygninger er indregnet renteomkostninger for i alt 1.513 t.kr.

I anskaffelsessummen for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er indregnet renteomkostninger for

alt 10.833 t.kr.

Materielle anlaagsaktiver

Moderselskab
Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielt leasede aktiver

Andre an-
Produkti- leeg,
onsanlag driftsma- Aktiver
Grunde og og maski- teriel og under ud-
bygninger ner inventar fgrelse I alt
288.898 1.548.510 74.565 10.130 2.322.103
-7.673 0 0 7.673 0
0 31.374 180 39.389 70.943
~-5.625 -1.861 -9.098 -10.130 -26.714
275.600 1.978.023 65.647 47.062 2.366.132
76.483 726.007 50.857 0 853.347
7.532 76.979 6.632 0 91.143
-920 -904 -8.768 0 -10.592
83.095 802.082 48.721 0 933.898
192.505 1.175.741 16.926 47.062 1.432.234
i
Andre an-
Produkti- leeg,
onsanleeg driftsma-
Grunde og og teriel og
bygninger maskiner inventar I alt
121.698 1.247.037 26.703 1.395.438
0 21.044 3.411 24.455
-5.579 -1.273 -1.876 -8.728
116.119 1.266.808 28.238 1.411.165
38.690 481.704 16.855 537.249
2.234 48.127 3.474 53.835
-920 -904 -1.346 -3.169
40.004 528.927 18.983 587.915
76.115 737.881 9.255 823.251
53.911 661.046 714.957
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Noter
I1.000 kr.

Note 12

Deposita
Kostpris 1. januar
Afgang

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Note 13

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

Udskudt skatteaktiv 31. december

Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver
Omseaetningsaktiver

Geeldsforpligtelser

Skattemaessige underskud til fremfarsel
Nedskrivning af udskudte skatteaktiver

Udskudt skatteaktiv i alt

Tidspunktet for udligning af udskudte skatteaktiver

forventes at blive:
0-1 ar
1-5 ar
>5ar

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
182 182 117 117
=117 0 -117 0
65 182 0 117
9.501 10.597 -1.291 -336
-6.700 -1.224 1.278 -1.046
13 128 13 91
2.814 9.501 0 -1.291
39.367 36.093 -164.594 -173.728
0 0 0 0
40.807 43.072 165.495 173.112
9.879 11.607 1.780 2.396
-87.239 -81.271 -2.681 -3.071
2.814 9.501 0 -1.291
565 1.900 0 -1.291
2.249 7.601 0 0
0 0 0 0
2.814 9.501 0 -1.291

Ledelsen har pa baggrund af resultatforventnlnger til de kommende 5 &r vurderet det sandsynligt, at der vil veere
fremtidig skattepligtig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede skatte-

maessige fradrag (tidsmaessige forskelle) kan udnyttes.
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Noter
I 1.000 kr.

Note 14

Periodeafgraensningsposter
Forudbetalt lgn
@vrige

Periodeafgraensningsposter i alt

Note 15

Aktiekapitalen for de seneste 5 ar spe-
cificeres sdledes:

Aktiekapital 1. januar
Kapitalforhgjelse ved fusion 1. januar
2015

Aktiekapital 31. december

Note 16

Andre hensatte forpligtelser
Miljgforpligtelser 1. januar
Hensat i aret

Anvendt i 8ret

Andre hensatte forpligtelser i alt

Lokaltog

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
2.443 2.715 2.443 2.715
1.220 1.218 1.220 1.142
3.663 3.933 3.663 3.857
2012 2013 2014 2015 2016
22.712 22,712 22.712 22712 46.438
0 0 0 23.726 0
22.712 22.712 22.712 46.438 46.438
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
14.239 13.524 1.845 1.130
500 715 500 715
-321 0 -321 0
14.418 14.239 2.024 1.845

Miljeforpligtelsen hidrgrer fra forurening af koncernens grunde. Miljgforpligtelsen udger skgnnede omkostninger til
rensning af grundene. Miljgforpligtelsen er opgjort af ekstern vurderingsmand.

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte for-

pligtelser forventes at blive:
0-1 ar
>1ar

Andre hensatte forpligtelser i alt

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
500 0 500 0
13.918 14.239 1.524 1.845
14.418 14.239 2.024 1.845
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Lokaltog

Noter
I1.000 kr.

Note 17

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geld i alt Geld i alt
1. januar 31. decem- Afdrag Langfristet Restgaeld
2016 ber 2016 nzeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 775.039 742.314 36.082 706.232 559.094
Periodeafgraensnings-
poster 179.450 173.067 7.972 165.094 133.933
954.489 915.381 44.054 871.326 693.027
Modervirksomhed
Geaeld i alt Gaeld i alt
1. januar 31. decem- Afdrag Langfristet Restgzeld
2016 ber 2016 naeste ar andel efter 5 &r
Leasingforpligtelser,
tilknyttede virksom-
heder 781.327 747.341 36.686 710.655 488.520
Periodeafgraensnings-
poster 3.709 2.884 . 825 2.058 0
785.036 750.225 37.511 742.713 488.520

Periodeafgraensningsposter vedrgrer tilskud til indkeb af aktiver, der ved fgrste indregning indgdr under
periodeafgransningsposter og efterfglgende overfgres til af- og nedskrivninger af materielle anlaegsakti-
ver i resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de aktiver, tilskuddene vedrgrer.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

Note 18

Selskabsskat

Tilgodehavende/skyldig selskabsskat 1. januar 0 0 -3.747 -1.581
Arets aktuelle skat 0 0 614 -2.166
Selskabsskat 31. december 0 0 -3.133 -3.747
Note 19

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestdr af modtagne indbetalinger fra kunder og forsik-
ringsselskab, der fgrst kan indteegtsfgres i det efterfglgende regnskabsér.
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Lokaltog

Noter
I1.000 kr.

Note 20

Eventualforpligtelser m.v.

Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Selskabet haefter over for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S pro rata i forhold til den ordinare
preemie. Subsidizert heefter selskabet solidarisk for opfyldelsen af foreningens forpligtelser.

Forsikringsforeningen har tegnet reassurance, der sikrer, at en enkelt skadebegivenhed maksimalt kan
belaste Forsikringsforeningen med 10 mio. kr.

Reassurancen dzekker i 2017 enkeltskader og skadebegivenheder p8 rullende materiel pa op til
108 mio. kr. dog med op til 162 mio. kr. ved skade p8 vaerkstedet i Hillergd. Ansvarsskader daekkes |
2017 med op til 409 mio. kr.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution over for Jyske Bank for Jyske Banks mellemvasrende med
Driftsmiddelselskabet VL A/S. Driftsmiddelselskabet VL A/S har pr. 31. december 2016 en geeld til Jyske
Bank pa 32.400 t.kr.

Hjemfaldspligt
Safremt banebetjeningen permanent nedlzegges pa en eller flere af koncernens banestraekninger, er sta-
ten berettiget til at overtage jernbaneinfrastruktur og stationer vederlagsfrit.

Eventualforpligtelser m.v., fortsat

Andre gkonomiske forpligtelser
Af koncernens likvide beholdninger er 116 t.kr. deponeret i forbindelse med salg af anlaegsaktiver og
356 t.kr. i forbindelse med Lokaltog A/S" aktiekgb i tilknyttede virksomheder.

Faellesregistrering vedrgrende moms

Selskabet er feellesregistreret med datterselskaberne Lollandsbanens Materieludlejning A/S, LB Lea-
sing ApS, LB Leasing 2 ApS, Driftsmiddelselskabet VL A/S og LB Leasing 4 ApS. Selskabet haefter for de
faellesregistrerede virksomheders momstilsvar.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med de @vrige selskaber i Lokaltog-koncernen, jf. koncernoversigten. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse pd skyldige selskabsskatter udggr 0 t.kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle se-
nere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et
stgrre belgb.
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Lokaltog

Noter
I1.000 kr.

Note 21

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Lejeaftaler

Moderselskabet har indgdet huslejekontrakt med uopsigelighed fra lejers side p8 6 m&neder. Den sam-
lede husleje frem til tidligst mulige opsigelse fra lejers side udger 234 t.kr. Koncernen har ikke yderli-
gere kontraktlige forpligtelser.

Note 22

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender koncernen sikringsinstru-
menter, ssom renteswaps.

Indregnede transaktioner
Sikring af indregnede transaktioner omfatter vaesentligst gzeldsforpligtelser.

Renterisici
Koncernen afdaekker renterisici ved hjzelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlasgges til

faste rentebetalinger.

I1.000 kr. 2016 2015
Verdire- Veerdire-
Bereg- gulering Bereg- gulering
nings- indregnet nings- indregnet
maessig pd egen- Restlgbe- maessig pa egen- Restlgbe-
hovedstol kapitalen Dagsvaerdi tid (8r) hovedstol kapitalen Dagsveerdi tid (3r)
Renteswaps 187.420 -32.400 -32.400 16 187.420 -30.318 -30.318 17
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Noter
11.000 kr.

Note 23
Transaktioner med nartstdende parter

Koncern

Salg af tjenesteydelser til moderselskabet Trafikselskabet Movia

Tilgodehavende hos moderselskabet Trafikselskabet Movia

Modervirksomhed

Salg af tjenesteydelser til dattervirksomheder

Salg af tjenesteydelser til moderselskabet Trafikselskabet Movia
Kab af tjenesteydelser fra dattervirksomheder
Administrationsomkostninger faktureret til dattervirksomheder
Renteomkostninger til dattervirksomheder, netto

Tilgodehavender hos moderselskabet Trafikselskabet Movia og dattervirksomheder
Geeld til dattervirksomheder

Leasingforpligtelser, tilknyttede virksomheder (kort og lang del)

Skyldigt sambeskatningsbidrag til dattervirksomheder (selskabsskat)

Vederlag til moderselskabets direktion og bestyrelse fremgar af note 5.

Note 24

Resultatdisponering
@vrige reserver

Overfgrt resultat

Note 25

Pengestremsopggrelse - reguleringer

Andre finansielle poster

Af- og nedskrivninger og avance pd salg af anlaegsaktiver
Skat af drets resultat

Reguleringer i alt

Lokaltog

2016 2015
475.247 468.847
35.901 22.987
48.000 44.807
403.347 404.847
-21.185 -19.892
1.200 870
-11.930 -11.731
97.969 75.288
-16.281 -8.972
-747.327 -781.327
35133 -3.747

Moderselskab

2016 2015
-10.577 -7.297
5.191 5.782
-5.386 -1.515

Koncern

2016 2015
10.482 13.065
83.725 88.262
7.149 -236
101.356 101.091
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Lokaltog

Noter
11.000 kr.
Koncern

2016 2015
Note 26
Pengestremsopggrelse - a&ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 5.914 -1.763
Andring i tilgodehavender -16.561 11.003
Andring i andre hensatte forpligtelser 179 715
Andring i kortfristet gzeld i gvrigt 2.940 -10.247
Dagsveerdi af renteswap -2.082 5.659
FEndring i driftskapital i alt -9.610 5.367
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