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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Dan-Farm
Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 8. juni 2018

Direktion

Morten Knudsgaard

Bestyrelse

Anders H. Ngrgaard Jorgen Svendsen

Kristen Vendelboe
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dan-Farm Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dan-Farm Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
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ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 8. juni 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Henrik Skjott Serensen H.C Krogh
statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne26807 Mne 9693
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Dan-Farm Holding A/S
Majsmarken 1

7190 Billund

Telefon: 75 86 87 87
CVR-nr.: 26 1562 70
Stiftet: 30. juli 2001
Hjemsted: Billund

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Anders H. Ngrgaard, formand
Jargen Svendsen
Kristen Vendelboe

Direktion

Morten Knudsgaard

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

7400 Herning

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes 8. juni 2018.

Bankforbindelse
Nordea Bank Danmark A/S, Kolding Apark 2, 6000 Kolding
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Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje og udvikle
produktionsselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 2.609 tkr. mod et
overskud pa 3.644 tkr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser
en egenkapital pa 11.464 tkr.

Selskabet har i 2017 opkabt ejerandele i Dan-Farm Hungary Kft. og Dan-Farm Consulting
Kft., sdledes at selskaberne nu er 100 pct. ejet.

Seaerlige risici
Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfarer at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en reekke valutaer.

Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, indregnes direkte pa egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil,
afdaekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets opfattelse, at en lgbende kurssikring af
sadanne langfristede investeringer ikke vil veere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmeessig betragtning.

Renterisici

Selskabets investeringer er i betydeligt omfang finansieret med rentebaerende
fremmedkapital. £ndringer i renteniveauet vil derfor pavirke resultatet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer normale markedsforhold for det kommende ar, hvorfor resultatet for det
kommende ar forventes at blive lidt hagjere end indevaerende ars resultat.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

Note 2017 2016

Bruttoresultat -225.687 -738.087
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver 0 0
Resultat af finansielle poster -225.687 -738.087
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.495.584 4.597.308
Finansielle indteegter 2 340.993 524.409
Finansielle omkostninger 3 -1.001.365 -740.124
Arets resultat 2.609.525 3.643.506
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 3.495.584 4.597.308
Overfart resultat -886.059 -953.802

2.609.525 3.643.506
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Balance

kr. Note 2017 2016

AKTIVER

Anlzsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver 4

Jord 0 1.286.982

0 1.286.982

Finansielle anlagsaktiver 5

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 34.584.358 24.860.883
34.584.358 24.860.883

Anlzsegsaktiver i alt 34.584.358 26.147.865

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.524.850 14.577.536

Andre tilgodehavender 14.797 455.979
12.539.647 15.083.515

Likvide beholdninger 407.362 1.964

Omseaetningsaktiver i alt 12.947.009 15.035.479

AKTIVER | ALT 47.531.367 41.183.344
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kr. Note 2017 2016

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital 3.903.945 3.903.945

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 7.559.582 4.960.416

Overfgrt resultat 0 0

Egenkapital i alt 11.463.527 8.864.361

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser 6

Geeld til banker 14.500.000 3.576.610

Ansvarlig lanekapital 0 15.968.398
14.500.000 19.545.008

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 0 1.800.000

Geeld til banker 0 8.607.110

Leverandgrer af varer og tienesteydelser 2.800 35.001

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 1.731.864

Geeld til tilknyttede virksomheder 21.565.040 0

Anden geeld 0 600.000
21.567.840 12.773.975

Geeldsforpligtelser i alt 36.067.840 32.318.983

PASSIVER | ALT 47.531.367 41.183.344

Anvendt regnskabspraksis 1

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 7

Eventualaktiver 8

Sikkerhedsstillelser 9

10
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dan-Farm Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomseetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter og
eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én
regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere
aktivitet, der er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i
dattervirksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og
nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier p& erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
tilleeg og godtgarelse under m.v.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

11
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende
til den forholdsmeessige andel af virksomhedens indre veerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalije af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende
er veerdiforringet, foretages nedskrivning p& individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation af veerdiforringelse pa
individuelt niveau, vurderes pa portefglieniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse.
Portefgljerne baseres primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med virksomhedens risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som
anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af
tilgodehavender og nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder
realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

12
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan
omsaettes il likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden. | finansielle forpligtelser indregnes tilige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdien.

Ansvarlig lanekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at treede tilbage til fordel for alle
virksomhedens andre kreditorer, preesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen
foretages efter sammen metode som geeldsforpligtelser.

13



kr.

Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2017

Agang
Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

Finansielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang

Kostpris 31. december 2017

Veerdireguleringer 1. januar 2017
Valutakursregulering
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017
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2017

2016

340.993
0

462.204
62.205

340.993

524.409

42.649
958.716

75.000
665.124

1.001.365

740.124

Jord
1.286.982

-1.286.982
0

0

Kapitalandele i
tilkknyttede
virksomheder

16.811.791
6.238.250

23.050.041

8.049.092
-10.359
3.495.584

11.534.317

34.584.358

14
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Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder

Dan-Farm Hungary Kit. Ungarn 100%
Dan-Farm Consulting Kift. Ungarn 100%

S.C. Dan-Farm Pig

Production srl. Rumasnien 100%

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 14.500 tkr. 2-5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Ingen.

Sikkerhedsstillelser

Ingen

15



