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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31.
december 2021 for Energicenter Nord ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2021 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar 2021 - 31. december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 15. juni 2022

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen Christian Skaarup Willadsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Energicenter Nord ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Energicenter Nord ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gg@re dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-

maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 15. juni 2022

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 315017 41

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Energicenter Nord ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
Telefon: 97 98 12 54
E-mail: msw@energicenternord.dk
Hjemmeside: www.energicenternord.dk
CVR-nr.: 261458 72
Stiftelsesdato: 29. juni 2001
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
MSW Holding ApS

Tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser Ejerandel
Fare Vindinvest K/S 100,0%
Komplementarselskabet ECN ApS 100,0%
Lem Kaer Byg ApS 50,0%
Parkadm K/S 50,0%
Komplementarselskabet Taendpibe Vind ApS 15,0%
P/S Teendpibe Vind 15,0%
Abildhave Erhvervs.mgllelaug 1/S 42,5%
Sennels Vindmellelaug Il I/S 3,6%
Hanstholm Havn Vindkraft I/S 8,9%

Direktion

Mads Skaarup Willadsen
Christian Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16, 8990 Farup

Energicenter Nord ApS
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Ledelsesberetning
Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive konsulentvirksomhed med bl.a. salg af vindmgller,
handel, produktion, investering og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret har vaeret praeget af aktivitet med en raekke vindmglleprojekter og drift af vind-
moller.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Energicenter Nord ApS 8
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Driftsresultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalinteresser

Indtaegter af veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Energicenter Nord ApS

2021 2020
30.650.598 27.345.973
-5.245.983  -3.501.538
-9.155.772  -6.763.211
16.248.843 17.081.225
7.136.104 126.648
-1.402.238 -301.027
2.386.805 903.524
93.525 108.409
-1.488.085  -1.055.712
-880.120 -722.361
22.094.834 16.140.706
-5.538.170  -3.545.976
16.556.665 12.594.730
1.556.665 2.594.730
15.000.000 10.000.000
16.556.665 12.594.730
9
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Balance

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser
Andre veerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Energicenter Nord ApS

31/12 2021 31/12 2020
200.000 0
200.000 0

4.231.792 5.815.762
2.402.686 1.610.709
215.839.117 216.350.315
222.473.595 223.776.786
6.783.816  10.090.022

23.767.430 25.966.746

10.395.630 7.705.521

40.946.876  43.762.289

263.620.471 267.539.075
9.982.156 2.949.126
1.753.310 0

11.728.894 13.746.244

3.624.763 645.308
2.500.892 753.125
270.863 1.050.000
29.860.878  19.143.804
2.528.122 3.038.138
32.389.001 22.181.942

296.009.471 289.721.016
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Balance

Virksomhedskapital

@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til kreditinstitutter

Anden geld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Anden geald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Energicenter Nord ApS

31/12 2021 31/12 2020
125.000 125.000
-26.655.603 0
156.983.948 155.427.283
15.000.000  10.000.000
145.453.345 165.552.283
31.831.371 33.811.376
31.831.371 33.811.376
9.067.276  13.128.711

0 31.640

9.067.276  13.160.351
29.713.928 35.027.144
3.504.218 2.725.444
42.082.624  36.698.799
12.849 31.449
34.343.860 2.714.171
109.657.479  77.197.006
118.724.754 90.357.357
296.009.471 289.721.016
11
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Egenkapital primo

Betalt udbytte

Forslag til resultatdisponering
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital ultimo

Energicenter Nord ApS

Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard
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Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-

reserve regn-
Virksomheds- skabsmaessig Overfert Forslag til
kapital sikring resultat udbytte
125.000 0 155.427.283 10.000.000
0 0 0 -10.000.000
0 0 1.556.665 15.000.000
0 -34.173.777 0 0
0 7.518.174 0 0
125.000 -26.655.603 156.983.948 15.000.000
12
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Noter
2021 2020
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 4.475.451 2.807.515
Arbejdsmarkedspension 714.777 669.320
Andre omkostninger til social sikring 55.755 24.702
Personaleomkostninger i alt 5.245.983 3.501.538
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit 7 5
2. Szerlige poster
Tilbagefgrsel af nedskrivning pa vindmeller udover ordinaere belgb 10.000.000 12.300.000
Indgar i resultatposten af- og nedskrivninger.
3. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Dagsveerdi af bgrsnoterede veerdipapirer ultimo 10.395.630 7.705.521
Dagsveerdi af vaerdipapirer ultimo 10.395.630 7.705.521
Zndringer i dagsveerdien pa bgrsnoterede vaerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 2.259.690 734.485
4. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
31/12 2020 31/12 2021 naeste ar efter 5 ar
Geaeld til realkreditinstitutter 17.333.711 13.256.276 4.189.000 0
Skyldige indefrosne feriepenge 31.640 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 17.365.351 13.256.276 4.189.000 0
Energicenter Nord ApS 13
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Noter

5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet deltager i fglgende interessentskaber, hvor der er solidarisk haeftelse:
Ejerandel  Aktiveri alt Geeldialt

Abildhave Erhvervsvindmegllelaug 1/S 42,48% 55.307 26.555

Sennels Vindmegllelaug Il 1/S 3,57% 456.749 9.648

Hanstholm Havn Vindkraft I/S 8,91% 23.504.144 72.478
Selskabet deltager direkte i fglgende kommanditselskaber:

Parkadm K/S 49,8% 503.972 44.365

Fare Vindinvest K/S 99,99% 17.965.692 11.271.192

Selskabet haefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for realkredit gaeld pa DKK 13,2 mio. er der sikkerhed i ejendom og vindmgller for
en bogf@rt veerdi pa DKK 38,7 mio.

Til sikkerhed for et hvert mellemvaerende med Jyske Bank er:

- Ejerpantebrev DKK 8 mio i Holmager 42, Ringkgbing (Lem Kaer).

- Ejerpantebrev DKK 4 mio i Holmager 42 og 44, samt Holmager 24, 26, 30 (Lem Kaer).
- Ejerpantebrev DKK 8 mio i Holmager 44, Ringkgbing (Lem Kaer).

- Ejerpantebrev DKK 28,7 mio i Holmager 30, Ringkgbing (Lem Kaer).

- Skadesl@gsbreve DKK 4,5 mio, DKK 4,053 mio og DKK 4,5 mio i 3 matr.nr. Karup mgller.
- Pant i anparterne i Parkadm K/S og Fare Vindinvest K/S.

- Pant i anparterne i Komplementarselskabet ECN ApS.

- Pant i andele i Hanstholm Havn Vindkraft 1/S.

- Pant i anparterne i P/S Taendpibe Vind.

- Pant i anparterne i Komplementarselskabet Teendpibe Vind ApS.

- Pant veerdipapirdepot og sikringskonti.

- Transport i elafregninger og forsikringssummer.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr DKK 131,0 mio.

Energicenter Nord ApS 14

This document has esignatur Agreement-ID: 4be403JzUhh247835945



Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Energicenter Nord ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &arsregn-
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabs-
klasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til fore-
gaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af stream og projektarbejde indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pen-
sioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta samt amortisering af realkreditlan.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt med tilknyttede virksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlzaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivnings-
perioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil.

Energicenter Nord ApS 15
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%
Biler 5ar 0%
Driftsmidler og inventar 5ar 0%
Vindmgller 5/10/20/25 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Resultatopggrelsen
| resultatopg@relsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males efter den indre veerdis
metode opgjort efter malemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige an-
del af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer
Verdipapirer indregnet under anlaegsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien op-
g@res som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfplgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og under egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgg@relsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.
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