
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab - Bakkevænget 16 - 8990 Fårup - www.olv.dk - tlf. 87828900 - cvr. 31501741

 

 Årsrapporten er fremlagt og godkendt på
 selskabets ordinære generalforsamling
 den 14. juni 2023

Energicenter Nord ApS

CVR‐nr.: 26 14 58 72

Årsrapport for 2022

                                                               
Mads Skaarup Willadsen, dirigent

Kirkebyvej 8, Nors, 7700 Thisted

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

a
2
7
3
c
c
Z

R
Q

p
s
2
5
0
2
1
2

8
2

7



Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Side
Påtegninger
Ledelsespåtegning 3
Den uafhængige revisors revisionspåtegning 4

Ledelsesberetning mv.
Selskabsoplysninger 7
Ledelsesberetning 8

Årsregnskab 1. januar 2022 ‐ 31. december 2022
Resultatopgørelse 9
Balance 10
Egenkapitalopgørelse 12
Noter 13
Anvendt regnskabspraksis 15

Indholdsfortegnelse

Energicenter Nord ApS 2

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

a
2
7
3
c
c
Z

R
Q

p
s
2
5
0
2
1
2

8
2

7



Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 14. juni 2023

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen Christian Skaarup Willadsen

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar 2022 ‐
31. december 2022 for Energicenter Nord ApS.

Ledelsespåtegning

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi‐
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regn‐
skabsåret 1. januar 2022 ‐ 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.
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Til kapitalejerne i Energicenter Nord ApS

Konklusion

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi har revideret årsregnskabet for Energicenter Nord ApS for regnskabsåret 1. januar 2022 ‐ 31.
december 2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun‐
der anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsåret 1. januar 2022 ‐ 31. december 2022 i overensstemmelse med
å k b l

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregn‐
skabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over‐
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinforma‐
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

•

•

•

•

•

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids‐
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabs‐
princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revi‐
sionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er
opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her‐
under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transak‐
tioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning ‐ fortsat

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opret‐holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som
reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig
fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Fårup den 14. juni 2023

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR‐nr.: 31 50 17 41

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mne11740

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger
i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning ‐ fortsat

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Selskabet
Energicenter Nord ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
Telefon: 97 98 12 54
E‐mail: msw@energicenternord.dk
Hjemmeside: www.energicenternord.dk
CVR‐nr.: 26 14 58 72
Stiftelsesdato: 29. juni 2001
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
MSW Holding ApS

Tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser Ejerandel
Fåre Vindinvest K/S 100,0%
Komplementarselskabet ECN ApS 100,0%
ECNergy A/S  (ECN Solceller ApS) 100,0%
Lem Kær Byg ApS 50,0%
Parkadm K/S 50,0%
Abildhave Erhvervs.møllelaug I/S 42,5%

Andre kapitalandele
Komplementarselskabet Tændpibe Vind ApS 15,0%
P/S Tændpibe Vind 15,0%
Sennels Vindmøllelaug II I/S 3,6%
Hanstholm Havn Vindkraft I/S 8,9%

Direktion
Mads Skaarup Willadsen
Christian Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevænget 16, 8990 Fårup

Selskabsoplysninger
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Væsentligste aktiviteter

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets væsentligste aktiviteter er at drive konsulentvirksomhed med bl.a. salg af vindmøller,
handel, produktion, investering og dermed beslægtet virksomhed.

Årets resultat anses for tilfredsstillende.

Ledelsesberetning

Regnskabsåret har været præget af aktivitet med en række vindmølleprojekter og drift af vind‐
møller.
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Noter 2022 2021

Bruttofortjeneste 51.404.480 30.650.598

1 Personaleomkostninger ‐12.876.729 ‐5.245.983

‐20.558.484 ‐9.155.772

Driftsresultat før finansielle poster 17.969.268 16.248.843

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 412.040 7.136.104
Indtægter af kapitalandele i kapitalinteresser 1.184.052 ‐2.912.025

614.940 2.988.555
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 26.397 0
Andre finansielle indtægter 114.064 93.525
Nedskrivning af finansielle aktiver ‐5.354.876 908.036
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder ‐1.411.942 ‐1.488.085
Andre finansielle omkostninger ‐1.074.793 ‐880.120

Årets resultat før skat 12.479.149 22.094.834

Skat af årets resultat ‐2.854.555 ‐5.538.170

  Årets resultat 9.624.594 16.556.665

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 9.624.594 1.556.665
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 15.000.000

Disponeret i alt 9.624.594 16.556.665

Resultatopgørelse

Indtægter af andre kapitalandele, 
værdipapirer og tilgodehavender, der er 

Af‐ og nedskrivninger af materielle og 
immaterielle anlægsaktiver
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Noter 31/12 2022 31/12 2021

Goodwill 0 200.000
Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 200.000

Grunde og bygninger 5.566.701 4.231.792
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.313.077 2.402.686
Produktionsanlæg og maskiner 208.811.803 215.839.117
Materielle anlægsaktiver i alt 217.691.581 222.473.595

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.127.776 6.783.816
Kapitalandele i kapitalinteresser 13.312.120 13.884.426

2 Andre værdipapirer og kapitalandele 15.294.724 20.278.634
Finansielle anlægsaktiver i alt 38.734.620 40.946.876

Anlægsaktiver i alt 256.426.201 263.620.471

Fremstillede varer og handelsvarer 896.570 0

Varebeholdninger 896.570 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.004.682 9.982.156
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.355.264 1.753.310
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 10.038.208 11.728.894
Tilgodehavende selskabsskat 0 3.624.763

3 Afledte finansielle instrumenter 8.195.891 0
Andre tilgodehavender 1.625.812 2.500.892
Periodeafgrænsningsposter 67.651 270.863

Tilgodehavender i alt 32.287.507 29.860.878

Likvide beholdninger 87.410 2.528.122

Omsætningsaktiver i alt 33.271.487 32.389.001

  Aktiver i alt 289.697.688 296.009.471

Balance

Energicenter Nord ApS 10
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Noter 31/12 2022 31/12 2021

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Øvrige lovpligtige reserver 6.392.795 ‐26.655.603
Overført resultat 166.608.542 156.983.948
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 15.000.000

Egenkapital i alt 173.126.337 145.453.345

Hensættelse til udskudt skat 35.093.861 31.831.371

Hensatte forpligtelser i alt 35.093.861 31.831.371

Gæld til kreditinstitutter 4.987.404 9.067.276

4 Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.987.404 9.067.276

Gæld til kreditinstitutter 37.549.397 29.713.928
Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.399.178 3.504.218
Gæld til tilknyttede virksomheder 23.834.277 42.082.624
Gæld til kapitalinteresser 0 12.849
Selskabsskat 9.235.624 0
Afledte finansielle instrumenter 0 30.868.350
Anden gæld 3.471.610 3.475.510

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 76.490.086 109.657.479

Gældsforpligtelser i alt 81.477.490 118.724.754

Passiver i alt 289.697.688 296.009.471

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Balance
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Dagsværdi‐
reserve regn‐

Virksomheds‐ skabsmæssig  Overført Forslag til
kapital sikring resultat udbytte

Egenkapital primo 125.000 ‐26.655.603 156.983.948 15.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 ‐15.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 9.624.594 0

0 42.369.668 0 0
Skat af egenkapitalbevægelser 0 ‐9.321.270 0 0

Egenkapital ultimo 125.000 6.392.795 166.608.542 0

Regulering af sikringsinstrumenter til 
dagsværdi

Egenkapitalopgørelse

Energicenter Nord ApS 12
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2022 2021
1. Personaleomkostninger
Lønninger og vederlag 6.053.064 4.475.451
Arbejdsmarkedspension 6.747.086 714.777
Andre omkostninger til social sikring 76.579 55.755

Personaleomkostninger i alt 12.876.729 5.245.983

Antal personer beskæftiget i gennemsnit 9 7

2. Andre værdipapirer
Dagsværdi af børsnoterede værdipapirer ultimo 6.898.730 10.095.630

Dagsværdi af værdipapirer ultimo 6.898.730 10.095.630

Ændringer i dagsværdien på børsnoterede værdipapirer
indregnet i resultatopgørelsen som urealiseret gevinst/tab ‐3.267.867 2.259.690

3. Finansielle instrumenter
Der er indgået aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af elsalgskontrakter.

Dagsværdien af afledte finansielle instrumenter udgør på balancedagen:

Aktiver 8.195.891 0
Forpligtelser 0 30.868.350

4. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld  Gæld  Afdrag Restgæld

31/12 2021 31/12 2022 næste år efter 5 år
Gæld til realkreditinstitutter 13.256.276 9.158.404 4.171.000 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 13.256.276 9.158.404 4.171.000 0

Noter

Der er indgået aftaler om sikring af elpriskontrakter til sikring af fremtidige rater på afregningen
af elproduktionen. Aftalerne har en restløbetid på op til 12 måneder. Dagsværdien af aftaler på
balancedagen udgør t.DKK 8.196, hvoraf t.DKK 8.196 vedrører 2023.
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5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet deltager i følgende interessentskaber, hvor der er solidarisk hæftelse:
Ejerandel Aktiver i alt Gæld i alt

Abildhave Erhvervsvindmøllelaug I/S 42,48% 271 0
Sennels Vindmøllelaug II I/S 3,57% 306.695 8.000
Hanstholm Havn Vindkraft I/S 8,91% 22.224.939 105.188

Selskabet hæfter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Ejerpantebreve på DKK 11.965.600 og DKK 12.049.700 i produktionsanlæg og maskiner
(vindmøller) med en regnskabsmæssig værdi på i alt 36.039.584

Ejerpantebreve og skadeløsbreve i produktionsanlæg og maskiner
(vindmøller og ejendom) med en regnskabsmæssig værdi på i alt 98.564.463
‐ Ejerpantebrev DKK 8 mio i Holmager 42, Ringkøbing (Lem Kær).
‐ Ejerpantebrev DKK 4 mio i Holmager 42 og 44, samt Holmager 24, 26, 30 (Lem Kær).
‐ Ejerpantebrev DKK 8 mio i Holmager 44, Ringkøbing (Lem Kær).
‐ Ejerpantebrev DKK 28,7 mio i Holmager 30, Ringkøbing (Lem Kær).
‐ Ejerpantebrev DKK 0,3 mio i 6b Brund By, Hillerslev (Ballerumvej 112, Brund)
‐ Skadesløsbreve DKK 4,5 mio, DKK 4,053 mio og DKK 4,5 mio i 3 matr.nr. Karup møller.
‐ Skadesløsbreve DKK 4 mio i 350 Landeby, Nr. Løgum

Pant i anparter, andele og børsnoterede værdipapirer
med en regnskabsmæssig værdi på i alt 25.002.032
‐ Pant i anparterne i Parkadm K/S og Fåre Vindinvest K/S.
‐ Pant i anparterne i Komplementarselskabet ECN ApS.
‐ Pant i andele i Hanstholm Havn Vindkraft I/S.
‐ Pant i anparterne i P/S Tændpibe Vind.
‐ Pant i anparterne i Komplementarselskabet Tændpibe Vind ApS.
‐ Pant værdipapirdepot og sikringskonti.

Til sikkerhed for engagement med Jyske Bank er endvidere udstedt transport i 
elafregninger og forsikringssummer.

Noter

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for Jyske Realkredit:

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for Jyske Bank:
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7. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Personaleomkostninger

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Finansielle poster

Skat af årets resultat

Selskabet indgår i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt med tilknyttede virksom‐
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).
De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul‐
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med
den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der ved‐
rører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og ‐omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og ‐tab vedrørende
værdipapirer og gæld, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

De væsentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uændret i forhold til fore‐
gående år, er følgende:

Årsrapporten for Energicenter Nord ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med årsregn‐
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B‐virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

Indtægter ved salg af strøm og projektarbejde indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering
og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Noter

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill. 
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 0%
Biler 5 år 0%
Driftsmidler og inventar 5 år 0%
Vindmøller 5/10/20/25 år 0%

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Fortjeneste og/eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgø‐
relsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs‐
tider og restværdier.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser måles efter den indre værdis meto‐
de opgjort efter målemetoden.

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af‐ og nedskrivninger.

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af‐ og nedskrivninger.
Goodwill afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år. Afskrivnings‐
perioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil.
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Andre kapitalandele

Andre værdipapirer

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Noter

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op‐
gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver, der handles på et reguleret marked, måles til
dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver, der ikke handles på et reguleret marked,
måles til kostpris på balancedagen.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, og
afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden er baseret på markeds‐
position såvel som indtjeningsprofil og er vurderet til at udgøre 7 år.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for nærværende selskab, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over
resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede
fremtidige netto‐indtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre kapitalandele måles til kostpris. I kostprisen indgår købsvederlaget opgjort til dagsværdi
med tillæg af direkte købsomkostninger. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien,
nedskrives denne til lavere værdi. Hvis der er indikationer på nedskrivningsbehov, foretages
nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger genindvindingsværdien, nedskri‐
ves til denne lavere værdi.
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Varebeholdninger

Tilgodehavender

Periodeafgrænsningsposter

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen, bortset fra
poster, der føres direkte på egenkapitalen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under‐
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Noter

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO‐metoden. I tilfælde, hvor
nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af direkte fær‐
diggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes
under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.
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Gældsforpligtelser

Finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles
efterfølgende til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter
indgår i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gæld og under egenkapitalen i dagsværdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egen‐
kapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved
anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle
værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets
restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets
underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt
anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Noter
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