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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
for De Kreative ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Der treeffes p&4 generalforsamlingen beslutning om, at &rsregnskabet for det kommende &r ikke skal
revideres. Betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 14. november 2016
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i De Kreative ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for De Kreative ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et A&rsregnskab, der giver et retvisende billede 1i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for
at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede
praesentation af érsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 14. november 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178
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€ Nielsen
Statsautoriseret revisor



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden De Kreative ApS
Kullinggade 31 E, 2. sal
5700 Svendborg

CVR-nr. 26143772
Hjemstedskommune Svendborg
Regnskabsar 1. juli 2015 - 30. juni 2016

15. regnskabsar

Bestyrelse Anders Poul Hulgaard, Direkter
Mogens Bonneland Milling
Michael Kgbmand Petersen

Direktion Anders Poul Hulgaard, Direkter

Revisor RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17
5700 Svendborg
CVR-nr.: 35486178

Kontaktpersoner Ole Nielsen, Statsautoriseret revisor
Michael Jensby Jakobsen, Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele af andre selskaber, herunder aktier og obligationer samt hermed
beslagtet virksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 udviser et resultat pd
-164.931 kr. Virksomhedens balance pr. 30. juni 2016 udviser en balancesum pé 1.130.711 kr. og en
egenkapital pa 244.755 kr.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling
Det er ledelsens forventning, at det kommende regnskabsér vil vere overskudsgivende.



Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for De Kreative ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Dog er kapitalandele i dattervirksomheder behandlet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Herudover har virksomheden valgt at folge reglerne for klasse C om pengestremsopgerelsen.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og méling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné é&rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge
af eendrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles
palideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de
danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds-
og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi,
i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veaerdi. Veardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som foreslés udbetalt for regnskabséret, praesenteres som en s@rskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Udskudt skat

Udskudt skat og é&rets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som
skatteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest.

Geeldsforpligtelser
@vrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.



Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgorelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret opdelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsatningsaktiver minus kortfristede geldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veardipapirer med ubetydelig risiko for
veerdiendringer.

= Vi =



Resultatopgorelse

Note

Andre eksterne omkostninger
Resultat for finansielle poster m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat 1
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfort resultat

-11 -

2015/16 2014/15
kr. kr.
-7.120 -7.312
-7.120 7312
-159.376 -282.087
0 1.946

4 0
-166.500 -287.453
1.569 1.261
-164.931 -286.192
0 429.000

0 -282.087
-164.931 -433.105
-164.931 -286.192




Balance 30. juni 2016

30/6 2016 30/6 2015
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2,3 240.690 830.866
Finansielle anlaegsaktiver 240.690 830.866
Anlzegsaktiver 240.690 830.866
Tilgodehavende selskabsskat 0 355.079
Udskudte skatteaktiver 0 10.080
Tilgodehavender 0 365.159
Likvide beholdninger 890.021 71.956
Omsztningsaktiver 890.021 437.115
Aktiver 1.130.711 1.267.981

-12-



Balance 30. juni 2016

30/6 2016 30/6 2015

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 4 240.000 240.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 5 0 0
Overfort resultat 6 4.755 169.686
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 429.000
Egenkapital 244.755 838.686
Geeld til tilknyttede virksomheder 225.224 422.562
Selskabsskat 654.132 0
Anden geld 6.600 6.733
Kortfristede geeldsforpligtelser 885.956 429.295
Geeldsforpligtelser 885.956 429.295
Passiver 1.130.711 1.267.981
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 7

=13 -



Pengestremsopgorelse

Avrets resultat

Regulering af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat
Regulering af renteindtaegter og lignende indtegter
Regulering af skat af arets resultat

/Zndring i tilgodehavender

/ZEndring i leverandergeeld mv.

Pengestremme fra ordinger drift

Betalt (refunderet) selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Andre pengestremme vedrerende investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gzeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af gzeld hos tilknyttede virksomheder
Udbetalt udbytte

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Andringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo

-14 -

2015/16 2014/15
-164.931 -286.192
159.376 282.087

0 -2.079

-1.569 -1.261

0 -164.000

-133 133
-7.257 -171.312
1.020.860 0
1.013.603 -171.312
430.800 0
430.800 0
-197.338 0
0 170.562
-429.000 0
-626.338 170.562
818.065 -750
71.956 72.7706
890.021 71.956




Noter

2015/16 2014/15
1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -1.567 -1.261
Regulering skat tidligere ar -2 0

-1.569 -1.261
Selskabets skattepligtige indkomst er negativ for regnskabséret 2015/16.
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.320.000 1.320.000
Kostpris ultimo 1.320.000 1.320.000
Dagsvaerdireguleringer primo -489.134 1.292.953
Udbetalt i forbindelse med kapitalnedsattelse -430.800 0
Arets resultatandel -159.376 -282.087
Modtaget udbytte 0 -1.500.000
Dagsvzerdireguleringer ultimo -1.079.310 -489.134
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 240.690 830.866
3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i

Navn ‘ Hjemsted % Egenkapital Resultat
A2MW A/S Svendborg 66,67 361.036 -239.064

361.036 -239.064
4. Virksomhedskapital
Saldo primo 240.000 240.000
Saldo ultimo 240.000 240.000

Anpartkapitalen bestar af 240 stk. anparter a 1.000 kr., som ikke
er opdelt i forskellige klasser.

Selskabskapitalen har veret uaendret de seneste 5 &r.

-15-



Noter

2015/16 2014/15
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Saldo primo 0 1.292.953
Arets tilgang 0 -282.087
Avrets regulering 0 -1.010.866
Saldo ultimo 0 0
6. Overfort resultat
Saldo primo 169.686 1.091.925
Arets resultat -164.931 -433.105
Arets regulering 0 -489.134
Saldo ultimo 4.755 169.686

7. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. statusdagen.

De Kreative ApS er sambeskattet med dattervirksomheden A2MW A/S. Som administrationsselskab
hefter De Kreative ApS ubegrenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter
inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haeftelse udger et

storre belob.
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